
市场温和反弹

上周回顾：

上周 IF2205报收于3975.2点，相较前一周上涨95.0点，涨幅2.45%。

IH2205报收于 2744.2点，相较前一周上涨 32.8点，涨幅 1.21%。IC2205
报收于 5782.4点，相较前一周上涨 278.2点，涨幅 5.05%。

本周宏观面及消息面：

1、上海“疫情”迎来好转。

2、央行、银保监会发布公告，个人首套房商贷利率下限调整。

市场估值：中证500指数本周TTM市盈率为19.39倍，处于6.64%
的分位水平。沪深 300指数 TTM 市盈率 11.9倍，处于 41.21%的分位

水平。上证 50指数 TTM 市盈率 9.64倍，处于 40.43%的分位水平。

技术面：市场在 4月 29日的政策利好的支撑下继续展开反弹，沪深 300指数需关注 4100点一带

的压力。

（一）、宏观面和消息面：

1、上海“疫情”迎来好转。

按照“有序放开、有限流动、有效管控、分类管理”原则，严格落实各项疫情防控措施，从 5月
16日起，分阶段推进复商复市。上海疫情社会面的清零，以及分阶段推进复商复市，对于资

本市场的信心重整，具有一定的意义。实际上，今年 3 月以来的这一波 A 股调整，很大程

度上与上海疫情的反复有关系。

2、央行、银保监会发布公告，个人首套房商贷利率下限调整。
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（二）、估值方面：截止 5月 13日，中证 500指数的 PE：19.39倍、PB：1.58倍。沪深 300指数

的 PE：11.7、PB：1.34倍。上证 50指数的 PE：9.6倍、PB：1.19倍.

中证 500指数估值分位图

沪深 300指数估值分位图

上证 50指数估值分位图

1、市盈率=成份股当日总市值总计/成份股净利润(TTM）总计，当 成份股净利润(TTM）为负时，

市盈率为 0
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2、分位点为将某一个数值在其所在的数组中的分布点。对于估值分布来说就是“当前估值在历

史中处于什么样的位置”

3、机会值、中位数以及危险值分别对应了 20%、50%、80%三个分位点

（二）、技术面及操作建议：

市场于上周展开了温和的反弹。前期随着市场的大幅度快速的下跌，各指数逐步进

入投资价值区间上沿，再加上全国疫情逐渐“见顶”，技术上远离各主要均线，于近期展

开一些反弹也属正常，但市场还没有到绝对低位。近期， 我们还需关注美股的走势，周五

的上涨也只能暂时按反弹对待，关注沪深 300 指数 4100 点一带的压力，可将其作为短期

的多空分水岭。
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