
市场可能还有下行空间

【行情复盘】：

上周 IF2210 报收于 3864.4 点，相较前一

周下跌 72.8 点，跌幅 1.85%。IH2210 报收于

2632.0 点，相较前一周下跌 55.4 点，跌幅

2.06%。IC2210 报收于 5873.4 点，相较前一周

下跌44.6点，跌幅0.75%。IM2210报收于6323.4

点，相较前一周下跌 59.8 点，跌幅 0.94%。

【重要资讯】：

1、全球掀起新一轮“加息潮”

21 日(周三)，美联储宣布加息 75 个基点，将联

邦基金利率目标区间上调到3.00%至 3.25%之间。

这不仅是年内第五次加息，且自 2008 年以来首

次突破 3%。 美联储宣布加息后，迅速在全球范

围内掀起“加息潮”。9 月 22 日，英国央行、瑞

士央行、挪威央行、南非央行、菲律宾央行、越

南央行、印度尼西亚央行、卡塔尔央行宣布加息。
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【操作建议】：

前期建议卖出的看涨期权可继续持有

（一）、估值分析：截止 9 月 23 日，中证 500 指数的 PE：21.01

倍、分位数 14.45%、PB：1.63 倍。沪深 300 指数的 PE：11.3 倍、

分位数 27.93%、PB：1.36 倍。上证 50 指数的 PE：9.4 倍、分位数

32.62%、PB：1.24 倍.中证 1000 指数的 PE：28.3 倍、分位数 9.09%、

PB：2.35 倍。

中证 500 指数估值分位图

沪深 300 指数估值分位图

上证 50 指数估值分位图
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中证 1000 指数估值分位图

市盈率=成份股当日总市值总计/成份股净利润(TTM）总计，

当 成份股净利润(TTM）为负时，市盈率为 0

分位点为将某一个数值在其所在的数组中的分布点。对于估

值分布来说就是“当前估值在历史中处于什么样的位置”

机会值、中位数以及危险值分别对应了 20%、50%、80%三个分

位点

(二）、其他数据：

股债利差：
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股债利差

股债利差是股市收益率与国债收益率的差值。绘制此图股票

收益率可以选择沪深 300、中证 500 或者全部 A 股，债券可以

选择 5/10 年国债。

股债利差公式一（市盈率倒数）

股债利差 = (1/指数静态市盈率) - 10 年国债收益率

股债利差公式二（股息率）

股债利差 = 10 年国债收益率 - 指数静态股息率

（三）、综合分析：
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中证 500 指数于上周跌破 6100 点的技术关口，经过上周前半

周的无量反弹后，于上周五再次下行，目前市场依然处于下

行通道之中，后期可能还有市场低点。
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如果有任何疑问应咨询独立投资顾问。本报告并不构成投资、
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