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内容提要

目前宏观面的风险仍然存在，欧美强力加息持续，

对需求端的压力将产生累积效果，原油供给端的不确定性

仍支撑油价抵抗式下跌。随着原油下跌，聚烯烃成本支撑

正在减弱。目前聚烯烃供需仍延续改善态势，供给仍处于

缩减状态，需求回暖延续，库存总体下降，但是聚烯烃现

货反弹力度不及期货。期货目前反弹应该已经对需求好转

有较为充分的预期，期货进一步上涨需要需求进一步好

转，而目前仍未兑现。而原油未来仍可能下跌，因此，对

聚烯烃未来进一步上涨可能不宜过度乐观。

聚烯烃周报
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一、 宏观面

北京时间 9月 22日凌晨 2点，美国联邦储备委员会宣布加息 75个基点，

将联邦基金利率目标区间上调到 3.00%至 3.25%之间，符合市场预期。这是美

联储今年以来第五次加息，也是连续第三次加息 75个基点，达到 3.00%——

3.25%，创自 1981年以来的最大密集加息幅度。美联储在最新预测中暗示会继

续大幅度加息。预测显示，美联储政策利率今年底将升至 4.40%，在 2023年

达到 4.60%的峰值。在美联储持续的加息压力之下，包括原油在内的大宗商品

整体将面临持续的压力。

二、 基本面

1、原油
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根据美国能源部的数据，截止9月16日，美国原油产量仍为1210万桶/日，

连续四周持平。商业原油库存较上周增加114.1万桶，至43077.4万桶；汽油库

存较上周上升157万桶，至21461万桶；航空煤油库存下降1.5万桶，至3918.6

万桶；战略储备下降689.9万桶，至42715.8万桶；包括战略储备在内的全口径

库存增加234.4万桶，至166702万桶。综合来看，美国原油产量仍未能有效增

加，持续未能突破1220万桶/日的水平。而美国原油，成品油库存仍在较低水

平，未能有效累积。目前原油供需仍然偏紧。

2、PE

2.1、聚乙烯供给小幅下降

据隆众资讯，截止 9月 22 日的一周，中国聚乙烯生产企业产能利用率

79.84%，较上周降低 1.66%。本周期内新增独山子石化、兰州石化、茂名石化、

中韩石化、大庆石化和燕山石化装置停车，产能利用率较上周走低。上周，国

内聚乙烯产量总计在 48.65 万吨，较上周减少 1.85%。
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2.2、下游需求继续小幅上升

据隆众资讯，截止 9 月 15 日的一周，中国聚乙烯生下游制品平均开工率

较上周期上涨 0.31%，较去年同期下降 7.40%。其中农膜整体开工率较上周期

上涨 1.02%；PE 管材开工率较上周期上涨 0.17%；PE 包装膜开工率较上周期上

涨 0.12%；PE 中空开工率较上周期上涨 0.59%；PE 注塑开工率较上周期下降

0.24%；PE 拉丝开工率较上周期上涨 0.31%。

2.3、聚乙烯库存小幅下降

据隆众资讯，截止 9 月 21 日，中国聚乙烯生产企业样本库存量：41.99

万吨，较上期跌 0.28 万吨，环比跌 0.66%，库存趋势由涨转跌。主要因为临

时停车装置增加，进口套利窗口部分关闭，供应略有缓解；其次因为市场资源

不多，下游工厂刚需拿货尚可，市场资源持续消化。因此生产企业库存小幅下

跌。
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2.4、PE现货价格基本持平

据 wind 资讯，截至 9 月 22 日，华南 7042 市场价较上周上涨 20元/吨，

至 8000 元/吨。广州石化出场价较上周持平，至 8500 元/吨。华东 7042 市场

价较上周下跌 50元/吨，至 8390 元/吨，扬子石化 7042 出厂价较上周持平，

仍为 8300 元/吨。

综合来看，目前原油成本支撑有所减弱，聚乙烯供需小幅改善，供给小幅

缩减，需求小幅上升，库存小幅下降，线型现货价基本稳定。

3、PP

3.1、聚丙烯供给再次下降
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据隆众资讯，截止 9 月 22 日：国内聚丙烯产能利用率环比下降 1.93%至

75.03%，同期中国聚丙烯产量：54.14 万吨，较上周期减少 1.39 万吨，跌幅

2.50%，趋势由涨转跌。周内聚丙烯生产企业检修损失量增加，使得产量数据

结束五周的连涨，出现下滑。

3.2、聚丙烯消费继续好转

据隆众资讯，截止 9 月 22 日的一周国内聚丙烯下游行业（包括塑编、注

塑、BOPP、PP 管材、胶带母卷、PP 无纺布、CPP 共 7 个下游行业）开工再次

上涨，塑编较上周上涨 1.00%，PP 注塑较上周上涨 0.44%，BOPP 较上周持平，

PP管材较上周下降 2.00%，胶带母卷较上周上涨 2.42%，PP 无纺布较上周上涨

2.35%，CPP 较上周上涨 1.50%。PP 下游平均较上周上涨 0.84%，较去年同期低

1.97%。
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3.3、聚丙烯库存延续总体下降

截至 9 月 21 日，中国聚丙烯总库存量：70.79 万吨，较上期跌 5.70 万吨，

环比跌 7.45%，较上周小幅下降。下游需求有所抬升，原料得到一定消化，使

得上周聚丙烯行业库存总量下降。

3.4、聚丙烯现货平稳

据wind资讯，截止9月22日，华南茂名石化T30S现货价8400元/吨，较上周

持平。华东T30S现货价8250元/吨，较上周上升20元/吨。
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聚丙烯基本面同聚乙烯类似，供需均有所好转，库存再次下降。但是，现

货价未能继续上涨。

三、 技术分析

下图是截止2022年9月23日的塑料2301和PP2301日线图：
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上周聚烯烃震荡调整，塑料走势继续强于PP,塑料2301仍在8000一线支撑

上方，PP2301反抽8000一线未过。8000一线支撑较为重要，若跌破，反弹可能

结束，聚烯烃要延续反弹，需要持续在8000上方运行。

四．行情展望

目前宏观面的风险仍然存在，欧美强力加息持续，对需求端的压力将产

生累积效果，原油供给端的不确定性仍支撑油价抵抗式下跌。随着原油下跌，

聚烯烃成本支撑正在减弱。目前聚烯烃供需仍延续改善态势，供给仍处于缩减

状态，需求回暖延续，库存总体下降，但是聚烯烃现货反弹力度不及期货。期

货目前反弹应该已经对需求好转有较为充分的预期，期货进一步上涨需要需求

进一步好转，而目前仍未兑现。而原油未来仍可能下跌，因此，对聚烯烃未来

进一步上涨可能不宜过度乐观。
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