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内容提要

美联储宣布，将联邦基金利率目标区间维持在5%至

5.25%的水平不变，这是美联储自去年年初以来连续加息

10次后作出的暂停加息决定。美联储暗示年内或将再加息

2次。美联储的经济前景预期显示，美联储官员对今年实

际国内生产总值增速的预测中值从3月的0.4%升至1%，对

今年失业率的预测中值从3月的4.5%降至4.1%，对今年PCE

通胀指数的预测中值从3月的3.3%降至3.2%。电解铝社会

库存下降明显，沪铝库存、LME铝库存维持低位。云南水

电紧张局面仍然存在，冶炼厂复产情况不确定性较大。铝

下游企业开工率下滑，消费依然较弱。美联储暂停加息，

大幅上修美国GDP增速，短期内沪铝可能以震荡偏强为主。

风险提示：美联储政策变化超预期，新冠疫情变化超

预期，铝需求变化超预期。



*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中
的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。
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1、美联储议息会议

美联储6月14日宣布，将联邦基金利率目标区间维持在5%至5.25%的水平不

变，符合普遍预期。这是美联储自去年年初以来连续加息10次后作出的暂停加

息决定。

美国联邦基金目标利率

（同花顺）

美联储公布的经济预测概要里的加息路径点阵图显示，2023年年底利率预

期中值为5.6%，3月时预估为5.1%；2024年底利率预期中值为4.6%，3月时预估

为4.3%；2025年底利率预期中值为3.4%，3月时预估为3.1%。其中利率预期峰

值较上次提高50个基点，意味着今年将再进行两次25个基点的加息，而2024

年将降息100个基点。其中，近9成的成员预期2023年至少要加息至5.25％，近

7成的成员认为要加息至5.50％，3月时这一比例仅2成多。近8成以上成员认为

明年至少降息50BP。
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美联储点阵图

（美联储）

美联储的经济前景预期显示，美联储官员对对今年核心个人消费支出价格

指数涨幅的预测中值从3月的3.6%升至3.9%，对今年实际国内生产总值增速的

预测中值从3月的0.4%升至1%，2024年、2025年实际国内生产总值增速的预测

中值将在1.1%和1.8%。对今年失业率的预测中值从3月的4.5%降至4.1%，2024

年、2025年失业率的预测中值将维持在4.5%。对今年PCE通胀指数的预测中值

从3月的3.3%降至3.2%。对今年核心PCE通胀指数的预测中值从3月的3.6%升至

3.9%。预测到2024年，PCE通胀及PCE核心通胀将分别下降到2.5%和2.6%。2025

年将分别下降到2.1%和2.2%。
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美联储董事会成员和美联储银行行长的经济预测

（美联储）

2、欧洲央行继续加息

欧洲央行表示，决定将欧元区三大关键利率均上调25个基点，自本月21

日起，将主要再融资利率、边际借贷利率和存款机制利率分别上调至4%、4.25%、

3.5%。并将于7月停止资产购买计划下的再投资行动，紧急抗疫购债计划下的

再投资将至少持续到2024年底；将确保利率达到足够的限制性水平，只要有必

要，利率就会维持在这一水平；管理委员会随时准备调整所有工具；决心确保

通胀及时回归到2%的中期目标；潜在通胀压力指标仍然强劲。

欧洲央行预计2023年经济增速为0.9％，此前预计为1.0%，2024年为1.5％，

此前预计为1.6%，2025年为1.6％，和此前持平；预计2023年CPI增速为5.4%，

此前预计为5.3%，2024年为3.0%，此前预计为2.9%，2025年为2.2%，此前预计

为2.1%。

欧洲央行行长拉加德表示，最近几个月经济停滞不前，短期内经济仍然疲

软，今年晚些时候增速可能会加快；需要尽快完成欧盟治理框架改革；此前能

源价格的上涨以及积压需求仍在推高物价；工资压力日益成为通胀的重要来
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源。

日本央行将基准利率维持在-0.1%不变，将10年期国债收益率目标维持在

0%附近，将ETF年度购买上限维持在12万亿日元不变，符合预期。日本央行一

致投票通过收益率曲线控制（YCC）。

3、现货情况

6月16日，长江有色市场1#电解铝平均价为18,820元/吨，较上一交易日增

加300元/吨；上海、佛山、济南、无锡四地现货价格分别为20,280元/吨、18,850

元/吨、18,540元/吨、18,510元/吨。6月16日，电解铝升贴水维持在升水350

元/吨附近，较上一交易日上涨330元/吨。

铝升贴水

（Wind 华龙期货）

4、库存

6月16日，上海期货交易所电解铝库存为136,196吨，较上一周增加12,527

吨。6月16日，LME铝库存为564,850吨，较上一交易日减少4,225吨，注销仓单
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占比为45.14%。6月15日，电解铝社会库存总计45.3万吨，较上一日减少1.1

万吨。

沪铝库存

（Wind 华龙期货）

LME铝库存

（Wind 华龙期货）

国内隐性库存
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（Wind 华龙期货）
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