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内容提要

厄尔尼诺现象发生概率大增

2023年，我们可能会迎来有记录以来全球最热的一年。美国气象学家

近日发出警告，称2023年可能成为极端天气的“惊人之年”，全球气

温有可能首次超过1.5摄氏度的阈值，引发各种灾难性的后果。全球极

端天气情况加剧，将加速二氧化碳浓度升高，并进一步考验电力供应。

对铜供需的影响

相对干燥的天气对于采矿作业有利，这意味着在南美洲、东南亚多国

的往年在雨季需要关闭的露天矿坑，今年仍可在更长时间内维持正常

作业。虽然铜矿供应扰动仍存，但当地铜矿产量仍可能增加。

极端高温天气促使空调销量大增。今年以来，空调市场产销两旺，零

售增速高于冰箱、洗衣机、彩电等大家电品类，市场表现好于预期。

下游终端消费好于预期，可能对铜价构成支撑。

对铝供需的影响

极端高温天气同样有利于铝土矿开采，这也就意味着矿产的产量可能

将相比往常年份显著增加。4月份以来西南地区干旱高温天气持续，水

力发电不足，电解铝企业出现减产。减产动作对铝价有一定支撑。

风险提示：极端天气变化超预期，经济数据变化超预期，铜、铝需求

变化超预期。
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1.厄尔尼诺现象

1.1 厄尔尼诺现象发生概率

按照世界气象组织（WMO）的最新预计，在今年 6 月至 8 月期间，出现厄

尔尼诺现象的可能性已经接近 70%。美国国家海洋和大气管理局气候预测中心

认为，这一轮厄尔尼诺现象将会导致气温创下新纪录。2023 年，我们可能会

迎来有记录以来全球最热的一年。

与 1981-2010 年的平均值相比，热带太平洋中部的季节性（3 个月）海面

温度在国际日期线附近，升温或降温至少高于或低于平均水平 0.5 摄氏度是监

测厄尔尼诺-拉尼娜气候模式的标准之一。

海洋厄尔尼诺指数

（NOAA）
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美国国家海洋和大气管理局（NOAA）数据显示，2023年 1月底至 6月

初，“NINO-3.4区域”的关键监测区域的海水随着拉尼娜现象的结束和厄尔

尼诺现象的到来，逐渐变得比平均温度高（红色）。

热带太平洋海域海平面温度

（NOAA）

1.2 厄尔尼诺现象加速二氧化碳浓度升高

厄尔尼诺现象加速了二氧化碳浓度升高，并可能造成严重影响。厄尔尼诺

引发热带地区出现干旱，降低了森林、植被和海洋等吸收二氧化碳的能力。此

外，强厄尔尼诺还导致森林火灾产生的二氧化碳量上升。譬如，受有史以来加

拿大最严重森林火灾的影响，北美洲附近二氧化碳的排放量急剧增加。

根据美国国家海洋和大气管理局（NOAA）全球监测实验室的年度报告，2022

年全球平均大气二氧化碳含量为百万分之 417.06（简称“ppm”），创下历史

新高。2021 年至 2022 年间的增幅为 2.13ppm，这是大气中二氧化碳含量连续

第11年增幅超过2 ppm。夏威夷莫纳罗亚天文台的现代二氧化碳记录始于1958
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年，2022 年的年平均二氧化碳量为 418.56。

大气中二氧化碳含量

（NOAA）

二氧化碳浓度的上升主要是因为人们燃烧化石燃料作为能源。煤和石油等

化石燃料含有碳，这些碳是植物经过数百万年的光合作用从大气中提取出来

的；我们将在几百年内将这些碳返回大气层。自20世纪中叶以来，燃烧化石燃

料的年排放量每十年增加一次，从20世纪60年代的每年近110亿吨二氧化碳增

加到2022年的约366亿吨。其中增幅最大的排放国是印度和美国，而中国和欧

盟的排放量则有所下降。二氧化碳排放的增加也会造成气候变化加剧，极端天

气频发，海洋酸化加剧等。
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大气中二氧化碳含量和二氧化碳排放量对比

（NOAA）

2.极端天气带来的影响

2.1 西南地区高温不断，水电供应波动较大

厄尔尼诺发生时加强了西太平洋副热带高压的强度，使我国一些地区在副

热带高压控制下出现极端高温。气象部门预计，今年夏季（6月至8月）我国西

南地区东部及华中中部气温偏高、降水偏少，湖北大部、湖南北部、重庆东部、

四川东北部等地降水偏少2～5成，可能出现区域性气象干旱。四川、云南两个

省旱情已经显现，并有蔓延扩大趋势。极端高温天气对当地工农业生产、水资

源、生态环境、能源保供、人体健康及人们生活等造成诸多不利影响。持续性

的极端高温极易诱发复合型气象灾害，迫使干旱爆发速度越来越快，促进了全

球范围内由缓旱向骤旱的转变。
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30天全国降水距平百分率

（国家气象局）

国家统计局数据库的数据显示，云南省水力发电量从3月开始就连续下降，

3-5月份当月的水力发电量同比增长幅度分别为-14.2%、-41.9%和-43.1%。四

川省水力发电量在一季度依然保持13.8%的增长，但4月当月下降11.9%，1-4

月增幅为6.5%；5月下降24.4%，1-5月水力发电量增长由正转负，变为下降1.5%。

四川和云南是全国主要的水力发电大省，水电装机容量占其全部装机容量接近

80%，高温干旱已经对当地电力供应及电力外送产生影响。

2.2 电力短缺情况可能再现

2022 年极端高温天气是近年来罕见的，具有持续时间长、范围广、强度

大、极端性强的特点，造成了全国用电增速快速飙升，高峰电力负荷增长过快。
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数据显示，截至 2022 年 8 月下旬，我国高温热浪事件的综合强度已达 1961

年有完整气象记录以来最强，尤其是江浙沪地区的城市，很多创下了高温纪录。

2022 年夏季限电的主要影响因素为极端天气干扰，影响范围相对集中，

影响时间相对较短。美国气象学家近日发出警告，称 2023 年可能成为极端天

气的“惊人之年”，全球气温有可能首次超过 1.5 摄氏度的阈值，引发各种灾

难性的后果。受厄尔尼诺现象，全球变暖正在加速的影响，2023 全球极端天

气将会加剧，或将遭遇最热夏天。这将进一步考验电力供应。

全球 5月降水量分布（颜色约红降水越少）

（US National Weather）

3.厄尔尼诺现象对有色金属供需的影响

3.1 对铜供需的影响
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厄尔尼诺天气近期已经开始影响亚洲多国的气候，由于厄尔尼诺削弱了夏

季风的强度，东南亚和南亚地区的雨季降水将会少于往年，相对干燥的天气对

于采矿作业却显得有利，对于亚太地区的主要矿商而言也是利好。这意味着在

东南亚多国，往年在雨季需要关闭的露天矿坑，今年仍可在更长时间内维持正

常作业。南美洲的干旱天气同样对采矿作业产生影响。

极端高温天气促使空调销量大增。今年以来，空调市场产销两旺，零售增

速高于冰箱、洗衣机、彩电等大家电品类，市场表现好于预期。2023年5月，

空调产量为2606.3万台，当月同比上升18.3%。

空调产量变化

（Wind）

3.2 对铝供需的影响

西南地区供应端扰动较大，减停产围绕水电供应波动。4月份以来四川、

云南相继因为干旱高温天气影响，水力发电不足，电解铝企业出现减产。西南

地区电解铝对水电依赖较大，极端天气带来的水位下降将会一定程度上干扰当
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地电解铝企业复产。

厄尔尼诺现象将导致亚洲地区的旱季延长，极端高温天气同样有利于铝土

矿开采，这也就意味着矿产的产量可能将相比往常年份显著增加。
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