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内容提要

上半年国内生产总值（GDP）增长较一季度加快1个百

分点。上半年，规模以上工业增加值同比增长3.8%，6月

份，规模以上工业增加值同比实际增长4.4%，增速较5月

明显加快。上半年，全国固定资产投资同比增长3.8%，增

速有所下降。经济结构不断优化，国民经济恢复向好，拐

点或现。房地产销售低迷促使房企拿地再开发的意愿降

低，市场期待利好政策出台。上半年，太阳能发电投资继

续保持快速增长，风电装机容量增长较快，对铜需求拉动

作用较明显。沪铜库存、国内隐性库存处于偏低水平，LME

铜库存有累库现象。美联储7月议息会议在即，市场预期

美联储可能继续加息，宏观面风险仍然较大，沪铜以震荡

趋势为主。

风险提示：美联储政策变化超预期，新冠疫情变化超

预期，铜需求变化超预期。
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1、宏观经济

国家统计局7月17日发布数据，今年上半年国内生产总值（GDP）593034

亿元，按不变价格计算同比增长5.5%。比一季度加快1个百分点。分季度看，

一季度国内生产总值同比增长4.5%，二季度增长6.3%。

中国2023年二季度和上半年GDP核算结果

（国家统计局）

上半年，规模以上工业增加值同比增长3.8%（增加值增速均为扣除价格因

素的实际增长率）。6月份，规模以上工业增加值同比实际增长4.4%。分行业

看，上半年，41个大类行业中有26个行业增加值保持同比增长。有色金属冶炼

和压延加工业增长7.4%。上半年，全国固定资产投资（不含农户）243113亿元，

同比增长3.8%（按可比口径计算，详见附注7）。其中，民间固定资产投资128570

亿元，同比下降0.2%。从环比看，6月份固定资产投资（不含农户）增长0.39%。
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（国家统计局）

（国家统计局）

2、房地产市场情况

国家统计局数据显示，上半年，全国房地产开发投资58550亿元，同比下

降7.9%。上半年，商品房销售面积59515万平方米，同比下降5.3%，其中住宅

销售面积下降2.8%。商品房销售额63092亿元，增长1.1%，其中住宅销售额增

长3.7%。上半年，房地产开发企业到位资金68797亿元，同比下降9.8%。其中，

国内贷款8691亿元，下降11.1%；利用外资28亿元，下降49.1%；自筹资金20561

亿元，下降23.4%；定金及预收款24275亿元，下降0.9%；个人按揭贷款12429
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亿元，增长2.7%。从数据来看，1-6月房地产开发投资、商品房销售面积和房

地产开发企业到位资金继续处于同比下降趋势中，且降幅有所扩大。1-6月商

品房销售额也由1-5月同比增长8.4%，快速回落至同比增长1.1%。房地产销售

低迷促使房企拿地再开发的意愿降低，市场期待利好政策出台。

（国家统计局）

（国家统计局）
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（国家统计局）

3、中国电力工业数据

国家能源局数据显示，截至6月底，全国累计发电装机容量约27.1亿千瓦，

同比增长10.8%。其中，太阳能发电装机容量约4.7亿千瓦，同比增长39.8%；

风电装机容量约3.9亿千瓦，同比增长13.7%。1-6月份，全国主要发电企业电

源工程完成投资3319亿元，同比增长53.8%。其中，太阳能发电1349亿元，同

比增长113.6%；核电359亿元，同比增长56.1%。电网工程完成投资2054亿元，

同比增长7.8%。太阳能发电投资继续保持快速增长，风电装机容量增长较快，

对铜需求拉动作用较明显。

4、现货数据

7月20日，上海物贸铜平均价为68,580，长江有色市场1#电解铜平均价为

68,730元/吨，较上一交易日增加50元/吨；上海、广东、重庆、天津四地现货

价格分别为72,120元/吨、68,610元/吨、68,770元/吨、68,720元/吨。7月20

日，电解铜升贴水维持在上升70元/吨附近，较上一交易日下跌30元/吨。7月
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20日，甘肃、山西、内蒙古、辽宁四地25%铜精矿价格分别为56,742元/吨、56,742

元/吨、56,842元/吨、56,742元/吨。2023年7月中国铜冶炼厂粗炼费（TC）为

93.8美元/干吨，精炼费（RC）为9.38美分/磅。

（Wind 华龙期货）

（Wind 华龙期货）

5、库存

7月14日，上海期货交易所阴极铜库存为82,690吨，较上一周增加8,052

吨。7月20日，LME铜库存为58,800吨，较上一交易日减少525吨，注销仓单占

比为6.51%。7月20日，上海保税区库存5.6万吨，广东地区库存2.83万吨，无

锡地区库存0.47万吨，上海保税区库存较上一周减少0.05万吨。
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（Wind 华龙期货）

（Wind 华龙期货）

（Wind 华龙期货）
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