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内容提要

国家统计局数据显示，1—6月份，全国规模以上工业

企业实现利润总额33884.6亿元，同比下降16.8%，降幅比

1—5月份收窄2.0个百分点。美联储宣布将联邦基金利率

目标区间上调25个基点到5.25%至5.5%之间，这是自2022

年3月进入本轮加息周期以来第11次加息，9月仍然存在加

息可能。日本央行调整收益率曲线控制（YCC）政策，将

灵活控制10年期收益率，允许10年期国债收益率在0.5个

百分点左右波动。氧化铝现货价格持续上涨，价格处于较

高水平，对铝价构成支撑。沪铝库存，电解铝社会库存继

续处于低位，LME铝库存累库明显。适时调整优化房地产

政策，大力支持刚性和改善性住房需求，房地产板块利好

不断。美联储加息后，宏观环境依然偏紧，短期内沪铝可

能以震荡趋势为主。

风险提示：美联储政策变化超预期，新冠疫情变化超

预期，铝需求变化超预期。



*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中
的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。
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1、宏观面

1—6月份，全国规模以上工业企业实现利润总额33884.6亿元，同比下降

16.8%，降幅比1—5月份收窄2.0个百分点。1—6月份，规模以上工业企业中，

国有控股企业实现利润总额12002.0亿元，同比下降21.0%；股份制企业实现利

润总额24872.0亿元，下降18.1%；外商及港澳台商投资企业实现利润总额

7966.8亿元，下降12.8%；私营企业实现利润总额8689.2亿元，下降13.5%。1

—6月份，在41个工业大类行业中，12个行业利润总额同比增长，29个行业下

降。主要行业利润情况如下：电力、热力生产和供应业利润总额同比增长46.5%，

电气机械和器材制造业增长29.1%，通用设备制造业增长17.9%，汽车制造业增

长10.1%，专用设备制造业增长3.9%，石油和天然气开采业下降12.2%，煤炭开

采和洗选业下降23.3%，纺织业下降23.8%，计算机、通信和其他电子设备制造

业下降25.2%，非金属矿物制品业下降26.6%，农副食品加工业下降33.2%，有

色金属冶炼和压延加工业下降44.0%，化学原料和化学制品制造业下降52.2%，

石油、煤炭及其他燃料加工业下降92.3%，黑色金属冶炼和压延加工业下降

97.6%。

（国家统计局）
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（国家统计局）

美国联邦储备委员会26日结束为期两天的货币政策会议，宣布将联邦基金

利率目标区间上调25个基点到5.25%至5.5%之间。这是美联储自2022年3月进入

本轮加息周期以来第11次加息，累计加息幅度达525个基点。在今年6月的货币

政策会议后，美联储曾宣布暂停加息。

日本央行调整收益率曲线控制（YCC）政策，将灵活控制10年期收益率，

允许10年期国债收益率在0.5个百分点左右波动。日本央行以8-1的投票结果决

定了收益率曲线控制（YCC）决定，日本央行审议委员中村豊明对YCC的决定持

不同意见，但支持以更大的灵活性进行YCC的想法。

2、现货情况

7月28日，长江有色市场1#电解铝平均价为18,360元/吨，较上一交易日减

少130元/吨；上海、佛山、济南、无锡四地现货价格分别为20,280元/吨、18,800

元/吨、18,510元/吨、18,480元/吨。7月28日，电解铝升贴水维持在升水10

元/吨附近，较上一交易日下跌10元/吨。国家统计局数据显示，据对全国流通
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领域9大类50种重要生产资料市场价格的监测显示，2023年7月中旬与7月上旬

相比，30种产品价格上涨，17种下降，3种持平。7月28日，中国国产氧化铝价

格小幅上涨，市场日均价为2851.09元/吨，较上一交易日价格上涨2.70元/吨，

涨幅为0.09%。局部地区国产氧化铝价格上调，进口氧化铝价格变化有限。

铝升贴水

（Wind 华龙期货）

（国家统计局）
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3、库存

7月21日，上海期货交易所电解铝库存为113,045吨，较上一周增加5,283

吨。7月27日，LME铝库存为511,000吨，较上一交易日减少3,025吨，注销仓单

占比为44.34%。7月27日，电解铝社会库存总计47.2万吨，较上一日减少0.9

吨；上海地区4.2万吨，无锡地区12.9万吨，杭州地区3.4万吨，佛山地区13.1

万吨，天津地区3.2万吨，沈阳地区0万吨，巩义地区7.6万吨，重庆地区0.4

万吨。

沪铝库存

（Wind 华龙期货）

LME铝库存



*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中
的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

5

（Wind 华龙期货）

国内隐性库存

（Wind 华龙期货）
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