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内容提要

美国住房成本上涨明显，7月美国CPI同比上涨加快，

美国核心CPI创近两年新低。上年同期基数较高，食品价

格下降较快，7月中国CPI环比上涨0.2%，同比下降0.3%。

7月中国汽车产销环比、同比均下降，汽车出口保持较快

增长。7月新能源汽车国内销量同比增长32.5%，新能源汽

车出口同比增长1.5倍。美联储9月再次加息可能性较小，

这并不能意味着美国加息周期已经结束。铜消费依然较

弱，基本面支撑不足。短期内，沪铜可能以震荡趋势为主。

风险提示：美联储政策变化超预期，汽车销量数据超

预期，铜需求变化超预期。



*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。
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1、宏观经济

国家统计局数据显示，2023年7月份，全国居民消费价格同比下降0.3%。

其中，城市下降0.2%，农村下降0.6%；食品价格下降1.7%，非食品价格持平；

消费品价格下降1.3%，服务价格上涨1.2%。1—7月平均，全国居民消费价格比

上年同期上涨0.5%。

（国家统计局）

7月份，食品烟酒类价格同比下降0.5%，影响CPI（居民消费价格指数）下

降约0.14个百分点。食品中，畜肉类价格下降14.0%，影响CPI下降约0.48个百

分点，其中猪肉价格下降26.0%，影响CPI下降约0.41个百分点；鲜菜价格下降

1.5%，影响CPI下降约0.03个百分点；鲜果价格上涨5.0%，影响CPI上涨约0.10

个百分点；水产品价格上涨0.4%，影响CPI上涨约0.01个百分点；粮食价格上

涨0.3%，影响CPI上涨约0.01个百分点。



*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。
2

（国家统计局）

2023年7月份，全国工业生产者出厂价格同比下降4.4%，环比下降0.2%；

工业生产者购进价格同比下降6.1%，环比下降0.5%。1—7月平均，工业生产者

出厂价格比上年同期下降3.2%，工业生产者购进价格下降3.5%。

（国家统计局）
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（国家统计局）

美国劳工部数据显示，美国7月消费者价格指数（CPI）同比上涨3.2%，涨幅略

高于6月的3%。7月美国CPI同比和环比分别上涨3.2%和0.2%。剔除波动较大的

食品和能源价格后，7月份美国核心CPI同比上涨4.7%，创2021年10月份以来新

低。核心CPI环比上涨0.2%。

（国家统计局）
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2、现货数据

8月11日，上海物贸铜平均价为68,710，长江有色市场1#电解铜平均价为

68,840元/吨，较上一交易日增加10元/吨；上海、广东、重庆、天津四地现货

价格分别为72,120元/吨、68,580元/吨、68,870元/吨、68,820元/吨。8月11

日，电解铜升贴水维持在上升140元/吨附近，较上一交易日下跌20元/吨。8

月中国铜冶炼厂粗炼费（TC）为94.1美元/干吨，精炼费（RC）为9.41美分/

磅。

（Wind 华龙期货）

（Wind 华龙期货）

3、库存
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8月04日，上海期货交易所阴极铜库存为52,152吨，较上一周减少9,138

吨。8月10日，LME铜库存为83,000吨，较上一交易日增加2,000吨，注销仓单

占比为0.42%。

（Wind 华龙期货）

（Wind 华龙期货）

4、汽车销量

中国汽车工业协会发布数据显示，2023年7月，中国新能源汽车产销分别

完成80.5万辆和78万辆，同比分别增长30.6%和31.6%，市场占有率达32.7%。
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今年1-7月，新能源汽车产销分别完成459.1万辆和452.6万辆，同比分别增长

40%和41.7%，市场占有率达29%。7月，新能源汽车国内销量67.9万辆，环比下

降6.9%，同比增长26%。7月出口39.2万辆，环比增长2.7%，同比增长35.1%。

1-7月，汽车出口253.3万辆，同比增长67.9%。新能源汽车出口10.1万辆，环

比增长29.5%，同比增长87%。
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