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内容提要

美国8月制造业PMI初值为47，低于7月终值49，美国

制造业已经连续4个月出现萎缩。美国8月服务业PMI为

51.0，低于7月终值52.3，并且创下了今年2月以来最慢增

速。而跟踪制造业和服务业的美国综合PMI初值也从7月的

52降至8月的50.4，创下2022年11月以来最大降幅。美国8

月制造业的新订单分项指数初值降至45.3，创下今年6月

以来新低，连续4个月萎缩。《有色金属行业稳增长工作

方案》提出，2023-2024年，有色金属行业稳增长的主要

目标是：铜、铝等主要产品产量保持平稳增长，十种有色

金属产量年均增长5%左右。美国供给短缺局面很那扭转，

宏观环境可能再次走弱，铝价可能以震荡走势为主。

风险提示：美联储政策变化超预期，铝需求变化超预

期。



*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。
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1、宏观经济

美国8月制造业PMI初值为47，低于7月终值49，美国制造业已经连续4个月

出现萎缩。美国8月服务业PMI为51.0，低于7月终值52.3，并且创下了今年2

月以来最慢增速。而跟踪制造业和服务业的美国综合PMI初值也从7月的52降至

8月的50.4，创下2022年11月以来最大降幅。

（国家统计局）

从分项指标来看，美国8月制造业的新订单分项指数初值降至45.3，创下

今年6月以来新低，连续4个月萎缩。服务业就业分项指数初值跌至50.1，创下

2022年10月以来新低。新订单分项指数初值降也至今年1月以来新低。另外，

综合PMI就业分项指数初值下降至50.2。
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（国家统计局）

美国上周初请失业金人数为23万人，预期24万人，前值自23.9万人修正至

24万人；四周均值23.675万人，前值自23.425万人修正至23.45万人；至8月12

日当周续请失业金人数170.2万人，预期170.8万人，前值自171.6万人修正至

171.1万人。

2、有色金属行业稳增长工作方案

工信部、发改委等七部门近日印发《有色金属行业稳增长工作方案》提出，

2023-2024年，有色金属行业稳增长的主要目标是：铜、铝等主要产品产量保

持平稳增长，十种有色金属产量年均增长5%左右，铜、锂等国内资源开发取得

积极进展，有色金属深加工产品供给质量进一步提升，供需基本实现动态平衡。

营业收入保持增长，固定资产投资持续增长，贸易结构持续优化，绿色化智能

化改造升级加快，铜、铅等冶炼品单位能耗年均下降2%以上。力争2023年有色

金属工业增加值同比增长5.5%左右，2024年增长5.5%以上。
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加快战略资源开发利用。针对铜、铝、镍、锂、铂族金属等紧缺战略性矿

产，加大国内勘查开发力度，制定锂等重点资源开发和产业发展总体方案。鼓

励重点地区制定资源产业规划和资源开发项目清单，加强政策支持和要素保

障，通过设立绿色通道等方式加快项目核准、能评、环评、安全设施设计审查

等审批进程，推动新项目建设、在建项目投产、在产项目扩能，加快形成实物

工作量。鼓励有条件地区开展高铝粉煤灰综合利用、盐湖高效提锂提镁、锂云

母尾渣消纳等关键技术攻关及工业化试验。加快建设战略性矿产资源产业基础

数据平台，为企业开发利用境内外矿产资源提供公共服务。

新能源汽车、信息技术、航空航天、节能降碳等新材料生产领域铝需求前

景广阔，高端材料研发及产业化待提高。开展节能降碳工艺升级改造，对有色

行业升级提出新要求。铝制家具、铝合金建筑模板及围护板、高性能铜铝复合

材料、铝制城市公共设施的出现使得铝产业链进一步延伸。铝产量将保持平稳

增长。

3、现货数据

8月25日，长江有色市场1#电解铝平均价为18,820元/吨，较上一交易日增

加10元/吨；上海、佛山、济南、无锡四地现货价格分别为20,280元/吨、18,980

元/吨、18,830元/吨、18,800元/吨。8月25日，电解铝升贴水维持在升水210

元/吨附近，较上一交易日上涨10元/吨。

铝升贴水
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（Wind）

（国家统计局）

4、库存

8月18日，上海期货交易所电解铝库存为96,554吨，较上一周减少8,679

吨。8月24日，LME铝库存为527,550吨，较上一交易日减少700吨，注销仓单占

比为53.9%。8月24日，电解铝社会库存总计41.4万吨，较上一日增加0.9万吨；

上海地区4.5万吨，无锡地区9万吨，杭州地区3.3万吨，佛山地区14万吨，天
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津地区2.8万吨，沈阳地区0万吨，巩义地区5.9万吨，重庆地区0.5万吨。

上海期货交易所铝库存

（Wind 华龙期货）

LME铅库存

（Wind 华龙期货）

国内隐性库存
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（Wind 华龙期货）
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