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内容提要

社会消费品零售总额同比增长，增速加快；其中，餐

饮收入增长较快。全国固定资产投资同比增长3.2%，其中，

制造业投资增长5.9%。8月份，规模以上工业增加值同比

实际增长4.5%。从环比看，8月份，规模以上工业增加值

比上月增长0.50%。房地产开发投资降幅略有扩大，房屋

新开工面积下降明显。7月，氧化铝供需过剩4万吨，较上

个月供需缺口23万吨。电解铝供需累计值缺口2.16万吨。

沪铝库存单周增加16225吨，仍处于底部趋于，LME铝库存

变化不大。宏观环境预期向好，电解铝供需仍存缺口，房

地产复苏面临压力，铝价可能维持高位运行。

风险提示：美联储政策变化超预期，铝需求变化超预

期。



*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。
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1、宏观经济

8月份，社会消费品零售总额37933亿元，同比增长4.6%。其中，除汽车以

外的消费品零售额33820亿元，增长5.1%。1—8月份，社会消费品零售总额

302281亿元，同比增长7.0%。其中，除汽车以外的消费品零售额271888亿元，

增长7.2%。按消费类型分，8月份，商品零售33721亿元，同比增长3.7%；餐饮

收入4212亿元，增长12.4%。1—8月份，商品零售269463亿元，同比增长5.6%；

餐饮收入32818亿元，增长19.4%。

社会消费品零售总额同比

（Wind 华龙期货）

商品零售、餐饮收入同比

（Wind 华龙期货）
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1—8月份，全国固定资产投资（不含农户）327042亿元，同比增长3.2%，

其中，制造业投资增长5.9%，增速比1—7月份加快0.2个百分点。从环比看，8

月份固定资产投资（不含农户）增长0.26%。1—8月份，民间固定资产投资169479

亿元，同比下降0.7%。8月份，规模以上工业增加值同比实际增长4.5%（增加

值增速均为扣除价格因素的实际增长率）。从环比看，8月份，规模以上工业

增加值比上月增长0.50%。1—8月份，规模以上工业增加值同比增长3.9%。

全国固定资产投资同比

（Wind 华龙期货）

2、房地产开发投资降幅略有扩大

1—8月份，全国房地产开发投资76900亿元，同比下降8.8%，其中，住宅

投资58425亿元，下降8.0%。1—8月份，房地产开发企业房屋施工面积806415

万平方米，同比下降7.1%。其中，住宅施工面积567792万平方米，下降7.3%。

房屋新开工面积63891万平方米，下降24.4%。其中，住宅新开工面积46636万

平方米，下降24.7%。房屋竣工面积43726万平方米，增长19.2%。其中，住宅

竣工面积31775万平方米，增长19.5%。1—8月份，商品房销售面积73949万平
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方米，同比下降7.1%，其中住宅销售面积下降5.5%。商品房销售额78158亿元，

下降3.2%，其中住宅销售额下降1.5%。

全国房地产开发投资及同比

（Wind 华龙期货）

房地产开发企业房屋施工面积

（Wind 华龙期货）
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商品房销售面积、销售额同比

（Wind 华龙期货）

3、上周现货价格变化不大

9月15日，长江有色市场1#电解铝平均价为19,540元/吨，较上一交易日增

加120元/吨；上海、佛山、济南、无锡四地现货价格分别为19,430元/吨、19,540

元/吨、19,440元/吨、19,410元/吨。9月15日，电解铝升贴水维持在贴水20

元/吨附近，较上一交易日下跌60元/吨。9月14日LME铝现货结算价为2,192.5

美元/吨。

电解铝升贴水

（Wind 华龙期货）
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LME铝现货价格

（Wind 华龙期货）

4、电解铝供需仍存缺口

2023年7月份，氧化铝供需过剩4万吨，较上个月供需缺口23万吨。2023

年6月份，电解铝供需累计值缺口2.16万吨。2023年8月，月度电解铝产量为360

万吨，较上个月增加11.9万吨，同比增长3.1%。

氧化铝供需平衡

（Wind 华龙期货）
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电解铝供需平衡

（Wind 华龙期货）

电解铝产量

（Wind 华龙期货）

5、沪铝库存仍处于底部

截止至2023年9月15日，上海期货交易所电解铝库存为104,670吨，较上一

周增加16,225吨。截止至2023年9月14日，LME铝库存为498,525吨，较上一交

易日增加7,225吨，注销仓单占比为52.16%。
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沪铝库存

（Wind 华龙期货）

LME铝库存

（Wind 华龙期货）
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