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内容提要

1—8月份，全国规模以上工业企业实现利润总额

46558.2亿元，同比下降11.7%，降幅连续6个月收窄。美

国8月耐用品订单好于预期，美国MBA30年期固定抵押贷款

利率刷新2000年以来新高。原油价格持续上涨涨带动外盘

铝价上涨。电解铝升贴水维持升水，升水幅度有所下降。

需求方面，全国铝棒库存小幅下降，8月汽车产量，空调

产量，家用电冰箱产量保持增长，其中，家用电冰箱产量

增长较快。中国宏观经济偏暖后，终端需求预期向好。沪

铝库存、电解铝社会库存保持稳定。美联储官员鹰派言论

可能使宏观环境偏暖，短期内，铝价或震荡运行。

风险提示：美联储政策变化超预期，铝需求变化超预

期。
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1、宏观经济

8月份中国规模以上工业企业利润同比增长17.2%，1—8月份，全国规模以

上工业企业实现利润总额46558.2亿元，同比下降11.7%，降幅比1—7月份收窄

3.8个百分点。1—8月份，规模以上工业企业中，国有控股企业实现利润总额

15841.6亿元，同比下降16.5%；股份制企业实现利润总额34018.4亿元，下降

12.1%；外商及港澳台商投资企业实现利润总额11092.7亿元，下降11.1%；私

营企业实现利润总额12487.2亿元，下降4.6%。

（国家统计局）
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（国家统计局）

美国8月耐用品订单初值环比升0.2%，预期降0.5%，前值自降5.2%修正至

降5.6%。美国上周MBA 30年期固定抵押贷款利率7.41%，刷新2000年以来新高，

前值7.31%；抵押贷款申请活动指数189.6，前值192.1。

沙特阿美公司可能会将11月向亚洲销售的旗舰阿拉伯轻质原油的官方售

价环比提高20美分/桶。11月阿拉伯轻质原油官方售价价差估计为较阿曼—迪

拜均价升水3.80美元/桶，而10月为升水3.60美元/桶。

2、电解铝升水下降

9月27日，长江有色市场1#电解铝平均价为19,710元/吨，较上一交易日减

少150元/吨；上海、佛山、济南、无锡四地现货价格分别为19,750元/吨、19,715

元/吨、19,750元/吨、19,745元/吨。9月27日，电解铝升贴水维持在升水140

元/吨附近，较上一交易日下跌40元/吨。9月27日，LME3个月铝期货价格为

2,237.5美元/吨，LME铝现货结算价为2,196美元/吨，现货结算价较上一交易

日增加1美元/吨。
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电解铝升贴水

（Wind 华龙期货）

LME铝期货和现货价格

（Wind 华龙期货）

3、终端需求增速加快

9月25日，全国铝棒库存总计8.37万吨，较前期相比减少0.38万吨，分地

区来看，佛山地区库存为3.13万吨，无锡地区铝棒库存为2.3万吨，南昌地区

库存为0.7万吨。截止至2023年08月，房屋新开工面积为63,891.13万平方米，

累计同比减少24.4%；房屋竣工面积为43,726.13万平方米，累计同比增加
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19.2%；汽车产量为251.3万辆，当月同比增加4.5%；空调产量为1,643.4万台，

当月同比增加5.9%；家用电冰箱为838.3万台，当月同比增加20.8%。

铝棒库存

（Wind 华龙期货）

铝棒库存季节性分析

（Wind 华龙期货）

电网建设月度投资额
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（Wind 华龙期货）

空调月度产量

（Wind 华龙期货）

冰箱月度产量

（Wind 华龙期货）
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4、电解铝社会库存保持稳定

2023年09月28日，上海期货交易所电解铝库存为79194吨，较上一周减少

11099吨。9月27日，LME铝库存为493,300吨，较上一交易日减少1,000吨，注

销仓单占比为54.69%。9月25日，电解铝社会库存总计46.4万吨，较上一日减

少1.2万吨；上海地区8.8万吨，无锡地区9.7万吨，杭州地区4万吨，佛山地区

14.6万吨，天津地区3.1万吨，沈阳地区0万吨，巩义地区4.6万吨，重庆地区

0.5万吨。

沪铝库存

（Wind 华龙期货）

LME铝库存

（Wind 华龙期货）
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电解铝社会库存

（Wind 华龙期货）
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