
铝周报

供需变化不大，铝价震荡运行

【行情复盘】：

国家统计局网站公布数据显示，中国 9 月

华龙期货投资咨询部

投资咨询业务资格：

证监许可【2012】1087号

有色研究员：刘江

期货从业资格证号：F0305841

投资咨询资格证号：Z0016251

电话：0931-8582647

邮箱：451591573@qq.com

报告日期：2023年 11月 27日星期一

本报告中所有观点仅供参
考，请投资者务必阅读正文之后
的免责声明。

内容提要

美国10月耐用品订单初值环比减5.4%，为2020年4

月以来新低。英国11月制造业PMI初值为46.7，为6个月

新高；服务业PMI初值为50.5，为4个月新高；综合PMI

初值为50.1，为4个月新高。欧元区11月制造业PMI初值

为43.8，为6个月新高；服务业PMI初值为48.2；综合PMI

初值为47.1。临近年末，欧美经济数据，特别是美国耐用

品订单和PMI数据将很可能影响美联储及各国央行继续

采取紧缩政策。上周，电解铝处于小幅贴水状态，10月份，

铝土矿进口量有所回升，氧化铝进口量大幅下降。铝棒库

存有所上升，10月份，房地产市场依然处于低位，汽车需

求增速放缓，电解铝需求步入淡季。沪铝库存、电解铝社

会库存变化不大。短期内，铝价或维持震荡趋势。

风险提示：美联储政策变化超预期，铝需求变化超预

期。



*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。
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1、宏观经济

美国10月耐用品订单初值环比减5.4%，为2020年4月以来新低，预期减

3.1%，前值从增4.6%修正为增4%；扣除国防的耐用品订单初值环比减6.7%，

前值增5.8%；扣除运输的耐用品订单初值环比持平，预期增0.1%，前值从增0.4%

修正为增0.2%；扣除飞机非国防资本耐用品订单初值环比减0.1%，预期增0.1%，

前值从增0.5%修正为减0.2%。

英国11月制造业PMI初值为46.7，为6个月新高；服务业PMI初值为50.5，

为4个月新高；综合PMI初值为50.1，为4个月新高。欧元区11月制造业PMI初值

为43.8，为6个月新高；服务业PMI初值为48.2；综合PMI初值为47.1。

2、电解铝小幅贴水

11月24日，长江有色市场1#电解铝平均价为18,870元/吨，较上一交易日增

加90元/吨；上海、佛山、济南、无锡四地现货价格分别为18,845元/吨、19,190

元/吨、18,855元/吨、18,840元/吨。11月24日，电解铝升贴水维持在贴水40元/

吨附近，较上一交易日下跌10元/吨。

电解铝现货价格

（Wind 华龙期货）
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电解铝升贴水

（Wind 华龙期货）

3、氧化铝进口量大幅下降

2023年10月，国内进口铝土矿11,127,256.51吨，较上一个月增加

1,106,205.72吨。10月份，国内进口氧化铝为99,016.31吨，较上个月减少

92,416.55吨。11月23日，国内总计库存为17.55万吨，较前期下降0.4万吨，连

云港库存为0.65万吨，鲅鱼圈库存为9.4万吨，青岛港库存为7.5万吨。

铝土矿进口量

（Wind 华龙期货）
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氧化铝进口量

（Wind 华龙期货）
氧化铝库存

（Wind 华龙期货）

4、铝棒库存有所上升

截止至2023年11月23日，全国铝棒库存总计11.2万吨，较前期相比增加0.55

万吨，分地区来看，佛山地区库存为4.1万吨，无锡地区铝棒库存为2.45万吨，

南昌地区库存为1.55万吨。截止至2023年10月，房屋新开工面积为79,176.6万

平方米，累计同比减少23.2%；房屋竣工面积为55,150.72万平方米，累计同比
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增加19%；汽车产量为277.9万辆，当月同比增加8.5%。

铝棒库存

（Wind 华龙期货）

房屋新开工面积

（Wind 华龙期货）

房屋竣工面积
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（Wind 华龙期货）
汽车产量

（Wind 华龙期货）

5、电解铝库存保持稳定

截止至 2023 年 11月 24日，上海期货交易所电解铝库存为 120,266吨，较上

一周减少 5,715吨。11月 24日，LME铝库存为 473,875吨，较上一交易日

减少 2,425吨，注销仓单占比为 57.47% 。截止至 2023 年 11 月 20 日，电解

铝社会库存总计 58.75 万吨，较上一日减少 1.5 万吨；上海地区 3.8 万吨，无
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锡地区 21.9 万吨，杭州地区 3万吨，佛山地区 17.6 万吨，天津地区 3万吨，

沈阳地区 0万吨，巩义地区 7.7 万吨，重庆地区 0.8 万吨。

沪铝库存

（Wind 华龙期货）

LME铝库存

（Wind 华龙期货）
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电解铝社会库存

（Wind 华龙期货）
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