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内容提要

2月份，制造业采购经理指数（PMI）为49.1%，比上月下

降0.1个百分点。生产指数、新订单指数、原材料库存指

数逐步企稳。从业人员指数环比下降，表明制造业企业用

工景气度略有下降。2月份，非制造业商务活动指数为

51.4%，比上月上升0.7个百分点，高于临界点，表明非制

造业扩张步伐继续加快。电解铝升贴水维持在贴水，氧化

铝库存持续增长，铝棒库存大增。1月份，汽车产量同比

继续增长，环比出现下降，新能源车渗透率下降。沪铝库

存出现大幅增长，电解铝社会库存由底部上升，LME铝库

存出现累库。短期内，铝价或以震荡趋势为主。

风险提示：美联储政策变化超预期，铝需求变化超预期。



*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。
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1、宏观经济

国家统计局数据显示，2月份，制造业采购经理指数（PMI）为49.1%，比

上月下降0.1个百分点。从企业规模看，大型企业PMI为50.4%，与上月持平，

高于临界点；中型企业PMI为49.1%，比上月上升0.2个百分点，低于临界点；

小型企业PMI为46.4%，比上月下降0.8个百分点，低于临界点。从分类指数看，

在构成制造业PMI的5个分类指数中，生产指数、新订单指数、原材料库存指数、

从业人员指数和供应商配送时间指数均低于临界点。生产指数为49.8%，比上

月下降1.5个百分点，表明制造业生产活动有所放缓。新订单指数为49.0%，与

上月持平，仍低于临界点，表明制造业市场需求较上月有所下降。原材料库存

指数为47.4%，比上月下降0.2个百分点，表明制造业主要原材料库存量继续减

少。从业人员指数为47.5%，比上月下降0.1个百分点，表明制造业企业用工景

气度略有下降。供应商配送时间指数为48.8%，比上月下降2.0个百分点，表明

制造业原材料供应商交货时间较上月延长。

（国家统计局）
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（国家统计局）

国家统计局数据显示，2月份，非制造业商务活动指数为51.4%，比上月上

升0.7个百分点，高于临界点，表明非制造业扩张步伐继续加快。分行业看，

建筑业商务活动指数为53.5%，比上月下降0.4个百分点；服务业商务活动指数

为51.0%，比上月上升0.9个百分点。

（国家统计局）
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2、电解铝小幅贴水

3月1日，长江有色市场1#电解铝平均价为18,960元/吨，较上一交易日增

加90元/吨；上海、佛山、济南、无锡四地现货价格分别为18,880元/吨、19,210

元/吨、18,920元/吨、18,860元/吨。3月1日，电解铝升贴水维持在贴水20元/

吨附近，较上一交易日下跌20元/吨。

电解铝现货价格

（Wind 华龙期货）

电解铝升贴水

（Wind 华龙期货）
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3、铝棒库存大增

截止至 2023 年 12 月，国内氧化铝产量为 684.42 万吨，较上一个月减少

14.28 万吨，当月同比增加 5.1%。2 月 29 日，国内氧化铝总计库存为 24.79

万吨，较前期上升 1.49 万吨，连云港库存为 0.39 万吨，鲅鱼圈库存为 18.2

万吨，青岛港库存为 6.2 万吨。截止至 2024 年 02 月 29 日，全国铝棒库存总

计 27.42 万吨，较前期相比减少 0.6 万吨，分地区来看，佛山地区库存为 12.69

万吨，无锡地区铝棒库存为 6.04 万吨，南昌地区库存为 2.38 万吨。

氧化铝库存

（Wind 华龙期货）

氧化铝库存

（Wind 华龙期货）
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4、沪铝库存增长明显

截止至 2024 年 02 月 23 日，上海期货交易所电解铝库存为 173,482 吨，

较上一周增加 68,719 吨。截止至 2024 年 02 月 29 日，LME 铝库存为 589,650

吨，较上一交易日减少 2,025 吨，注销仓单占比为 33.85%。截止至 2024 年 02

月 29 日，电解铝社会库存总计 77.6 万吨，较上一日增加 4.4 万吨；上海地区

6 万吨，无锡地区 23.9 万吨，杭州地区 2.4 万吨，佛山地区 22万吨，天津地

区 2.9 万吨，沈阳地区 0 万吨，巩义地区 18.3 万吨，重庆地区 0.9 万吨。

沪铝库存

（Wind 华龙期货）

LME铝库存

（Wind 华龙期货）
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电解铝社会库存

（Wind 华龙期货）
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