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摘要：

【行情复盘】

本周 COMEX 黄金 2404 上涨了 4.32%（90.5 美元），收报 2186.2 美元/

盎司，最高触及 2203 美元/盎司，创历史新高，截至本周五黄金已连续八

连阳。本周 COMEX 白银 2405 上涨了 4.97%（1.161 美元），收报 24.525

美元/盎司。

【重要资讯】

曾接管签名银行的纽约社区银行宣布发现其在追踪贷款风险的方式和

路径方面存在“重大缺陷”，其股价大跌，创下自 1996 年 10 月份以来的

新低，其信用等级已被惠誉、穆迪等评级机构下调至垃圾级。美国其他地

区性银行股股价也出现下挫，表明投资者对美国银行业仍缺乏信心。地区

银行出现更多动荡的可能性也在过去几个交易日帮助提振了金价。

国家外汇管理局发布的数据显示，截至 2024 年 2 月末，我国外汇储备

规模为 32258 亿美元，较 1月末上升 65 亿美元，升幅为 0.20%。同时，我

国黄金储备上月增加了约 39 万盎司，黄金总持有量增至 7258 万盎司，相

当于约 2,257 吨，为连续第 16 个月增加。中国央行继续快速增持黄金，亦

为金价提供支撑。

上个月（2 月）美国非农就业人数增加了 275,000 人，轻松超过市场

普遍预期的 198,000 人。但上个月失业率大幅上升，从 1月份的 3.7%跃升

至 3.9%，经济学家原本预计失业率将保持不变。工资增长放缓，上个月平

均时薪上涨 0.05 美元，即 0.1%，达到 34.57 美元，经济学家预计工资增

幅为 0.2%。整体上本份就业报告加剧了人们对美联储可能采取更加宽松的

货币政策的预期。目前市场认为美联储在 6月放缓的可能性超过 70％。

【操作建议】

技术指标上看黄金已处于超买状态，提示在短期内可能会有所回调，

建议多头做好仓位保护和管理。
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一、宏观分析

本周 COMEX 黄金 2404 上涨了 4.32%（90.5 美元），收报 2186.2 美元/盎司，最高触

及 2203 美元/盎司，创历史新高，截至本周五黄金已连续八连阳。本周 COMEX 白银 2405

上涨了 4.97%（1.161 美元），收报 24.525 美元/盎司。

周一，纽约社区银行(New York Community Bank)宣布发现其在追踪贷款风险的方式

和路径方面存在“重大缺陷”，其股价大跌。曾接管签名银行的(NYCB)周一股价收跌 23%，

创下自 1996 年 10 月份以来的新低，其信用等级已被惠誉、穆迪等评级机构下调至垃圾

级。美国其他地区性银行股股价也出现下挫，表明投资者对美国银行业仍缺乏信心。地

区银行出现更多动荡的可能性也在过去几个交易日帮助提振了金价，因市场预期美联储

官员将出手拯救银行业。

周二晚公布的数据显示，美国 2 月 ISM 非制造业 PMI 录得 52.6 ，略低于预期值

53，前值 53.4。美国 1 月工厂订单月率录得 -3.6% ，低于预期值-2.9％和前值-0.3％，

为 2020 年 4 月以来最大降幅。昨晚新公布的这两个数据继续疲软，使得市场对于尽快

降息的预期进一步增强，利好金价。

周三，美联储主席鲍威尔赴美国国会就半年度货币政策发表证词。鲍威尔表示在政

策制定者确信已经赢得通胀之战之前，美联储并不急于降息。鲍威尔称：“在今年的某

个时候开始降息可能是合适的，但现在我们还没有准备好。”鲍威尔强调，在对通胀可

持续地迈向 2%更有信心之前，美联储预计不宜下调目标区间。鲍威尔讲话后黄金创新高，

钯金突破 1000 美元/盎司大关，涨幅超过 10%。

周三晚公布的美国2月ADP报告显示美国私营企业2月份增加了14万人的就业岗位，

创 2023 年 12 月来最大增幅，预期值为 15 万人，前值为 11.1 万人。

周四，国家外汇管理局发布的数据显示，截至 2024 年 2 月末，我国外汇储备规模为

32258 亿美元，较 1 月末上升 65 亿美元，升幅为 0.20%。同时，我国黄金储备上月增加

了约 39 万盎司，黄金总持有量增至 7258 万盎司，相当于约 2,257 吨，为连续第 16 个月

增加。中国央行继续快速增持黄金，亦为金价提供支撑。

周五，根据劳工统计局的数据，上个月（2 月）美国非农就业人数增加了 275,000

人，轻松超过市场普遍预期的 198,000 人。尽管总体就业数据超出了经济学家的预期，

但上个月失业率大幅上升，从 1 月份的 3.7%跃升至 3.9%，经济学家原本预计失业率将保
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持不变。除了失业率大幅上升外，报告还指出了劳动力市场的其他弱点，例如尽管美国

上个月创造了 27.5 万个就业岗位，但 1 月和 12 月的就业数据都有重大下调。（1 月份就

业人数下调至 229,000 人，而最初估计为 353,000 人。与此同时，12 月份就业人数下调

至 29 万人，低于之前预估的 33 万人。）此外，工资增长放缓，报告称，上个月平均时

薪上涨 0.05 美元，即 0.1%，达到 34.57 美元，经济学家预计工资增幅为 0.2%。工资年

率增幅为 4.3%。工资涨幅放缓，表明通胀压力或有所缓解。一些经济学家指出，工资增

长疲软短期内对黄金有利，因为它缓解了通胀压力，并为美联储 6 月份降息提供了更多

空间。整体上本份就业报告加剧了人们对美联储可能采取更加宽松的货币政策的预期。

目前市场认为美联储在 6 月放缓的可能性超过 70％。

二、CFTC 非商业持仓及 ETF 持仓情况

美国商品期货交易委员会（CFTC）：3 月 5 日当周，黄金非商业净持仓为 191,293 张

合约，较 1周前的 141,636 张增加了 49657 张，黄金的非商业净多头头寸上升。

全球最大黄金 ETF 道富财富黄金指数基金 SPDR 在 3 月 8 日持有量 815.13 吨，较 1周

前减少了约 8.6 吨。ETF 的买盘是值得关注的一个信号，黄金需要具有更长期投资视野的

ETF 投资者的支持才可确定黄金牛市的来临。对于资产管理公司是否会加入散户投资者和

央行的行列而大举买入黄金，这一点反映在黄金支持的 ETF 的资金流入流出上。

图源：wind
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SPDR黄金 ETF黄金持有量(吨)

美国商品期货交易委员会（CFTC）：3 月 5 日当周，投机者持有的白银非商业净多仓

为 28,315 张合约，较 1周前的 14,499 张增加了 13816 张。白银的非商业净多头头寸上升。
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全球最大白银 ETF—iShares Silver Trust(SLV)截至 3 月 8 日的白银持仓量为

13011.33 吨，较 1周前减少了约 394 吨。

图源：wind

图源：wind
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iShares白银 ETF白银持有量(吨)

三、技术分析

本周 COMEX 黄金 2404 上涨了 4.32%（90.5 美元），收报 2186.2 美元/盎司，最高触

及 2203 美元/盎司，创历史新高，截至本周五黄金已连续八连阳。技术指标上看黄金已

处于超买状态，提示在短期内可能会有所回调，建议多头做好仓位保护和管理。下方在

2170 和 2010 处可能有一定支撑。

白银方面，本周 COMEX 白银 2405 上涨了 4.97%（1.161 美元），收报 24.525 美元/

盎司。白银站上 24 美元关口，白银短线震荡偏强。下方在 23.6 美元处可能有支撑。
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四、下周重要财经事件

下周，市场将聚焦包括美国 CPI、PPI 和零售销售数据，如果通胀高于预期，可能会

对贵金属产生一些卖压。

周二：美国 CPI

周四：美国 PPI、零售销售、每周失业救济申请
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周五：纽约帝国制造业数据、密歇根大学消费者信心指数
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