
华龙期货投资咨询部

投资咨询业务资格：

证监许可【2012】1087号

研究员：张正卯

期货从业资格证号：F0305828

投资咨询资格证号：Z0011566

电话：0931-8582647

邮箱：2367823725@qq.com

报告日期：2024年 3月 11日星期一

本报告中所有观点仅供参

考，请投资者务必阅读正文之后

的免责声明。

摘要：

【行情复盘】

上周天然橡胶主力合约 RU2405 期价在 13675-14295 元/吨之

间运行，期货价格走势先抑后扬，周五大幅上涨。

截至 2024 年 3 月 8 日周五下午收盘，当周天然橡胶主力合约

RU2405 上涨 335 点，周度涨幅 2.41%，报收 14250 元/吨。

【基本面分析】

从供给端来看，全球天然橡胶产量仍处季节性淡季。目前国

外主产区仍处于停割状态，国内本月中下旬云南地区陆续试割。

整体供应仍然偏紧，原料价格走势持续偏强，对胶价有一定支撑。

从需求端来看，上周轮胎企业开工率总体维持高位。下游开

工回升，市场出货积极，库存持续回落。终端车市方面，2月重

卡销量不太理想。3月重卡销售进入旺季，下游需求或有所改善。

从库存方面来看，上周上期所库存小幅增加；中国天然橡胶

社会库存持续回落；青岛总库存继续小幅下降，库存仍处高位。

【后市展望】

上周国内橡胶期货呈现先抑后扬的走势。展望后市，宏观方

面，美联储就降息可能性发出积极信号，国内经济数据有力复苏。

供给方面，天然橡胶整体供应仍然偏紧，对胶价有一定支撑。需

求方面，上周钢胎企业开工率维持高位，下游开工回升，市场出

货积极，库存持续回落。终端车市方面，2月重卡销量不太理想，

3月下游需求形势或有所改善。库存方面，上周上期所库存小幅

增加；中国天然橡胶社会库存持续回落；青岛总库存继续小幅下

降，整体库存仍然处于相对高位。总体来说，橡胶基本面格局整

体偏多，预计胶价短期或将延续震荡偏强走势。后期关注需求变

化情况、去库情况、重卡销售情况和主产区天气变化情况。

【操作策略】

预计 RU2405 合约短期或将延续震荡偏强走势。

操作上，考虑在13700元/吨-14500元/吨之间进行区间操作。

橡胶周报
 

供给偏紧需求向好，胶价延续震荡偏强
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一、价格分析

（一）期货价格

天然橡胶期货主力合约日 K线走势图

数据来源：文华财经、华龙期货投资咨询部

上周天然橡胶主力合约 RU2405 期价在 13675-14295 元/吨之间运行，期货价格走势先

抑后扬，周五大幅上涨。

截至 2024 年 3 月 8 日周五下午收盘，当周天然橡胶主力合约 RU2405 上涨 335 点，周

度涨幅 2.41%，报收 14250 元/吨。



Page 2

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

（二）现货价格

天然橡胶市场价

数据来源：中国橡胶信息贸易网、Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2024 年 3 月 8 日，云南国营全乳胶（SCRWF）现货价格 13100 元/吨，较上周下跌

50 元/吨；泰三烟片（RSS3）现货价格 16500 元/吨，与上周持平；越南 3L（SVR3L）现货

价格 12800 元/吨，较上周下跌 50 元/吨。

天然橡胶到港价

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2024 年 3 月 8 日，青岛天然橡胶到港价 2380 美元/吨，较上周上涨 120 美元/吨。
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（三）基差价差

天然橡胶基差(活跃合约)

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

以上海云南国营全乳胶（SCRWF）现货报价作为现货参考价格，以天然橡胶主力合约期

价作为期货参考价格，二者基差大幅扩大。

截至 2024 年 3 月 8 日，二者基差维持在-1150 元/吨，较上周扩大了 385 元/吨。

天然橡胶内外盘价格

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2024 年 3 月 8 日，天然橡胶内盘外价格较上周均明显上涨。
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二、重要市场信息

1.美联储主席鲍威尔 3月 6日在国会作证词，重申可能适合在今年某个时候开始降息，

但美联储需要对通胀回落至目标更有信心才能降息。鲍威尔表示，降息取决于经济发展方

向，对通胀降至 2%目标有一定信心。

2.美国劳工部 3月 8日发布报告显示，美国 2月非农就业人口增加 27.5 万人，远超预

期的 20 万人，但 1 月数据从此前的 35.3 万人大幅下修至 22.9 万人。同时，去年 12 月数

据也由 33.3 万人下修至 29 万人。2月失业率升至 3.9%，创 2022 年 1 月来新高，预期为持

平于 3.7%。平均时薪同比升 4.3%，预期 4.4%，前值 4.5%；环比升 0.1%，预期升 0.3%，前

值升 0.6%。

3.美国截至3月2日当周初请失业金人数为21.7万，略高于预期的21.5万和前值21.5

万，仍处于历史低位。截至 2月 24 日当周续请失业金人数 190.6 万，高于预期的 188.9 万

和前值 190.5 万。

4.美国 2 月 ISM 非制造业指数放缓至 52.6，不及预期的 53，前值为 53.4。美国 2 月

标普全球服务业 PMI 终值 52.3，创去年 12 月份以来终值新低，但仍连续第 13 个月扩张，

预期 51.4，初值为 51.3；综合 PMI 终值 52.5，创 2023 年 6 月份以来终值新高，也连续 13

个月扩张。

5.据中物联 3月 6日数据显示，2 月份全球制造业 PMI 为 49.1%，虽环比下降 0.2 个百

分点，但连续 2个月稳定在 49%以上，高于去年四季度 47.9%的平均水平，显示全球制造业

恢复力度仍较稳定，恢复水平仍好于去年四季度。

6.欧洲央行公布最新利率决议，连续第四次维持三大关键利率不变，符合市场预期。

7.欧元区 2 月服务业 PMI 终值为 50.2，预期 50，初值 50，1 月终值 48.4；综合 PMI

终值为 49.2，预期 48.9，初值 48.9，1 月终值 47.9。

8.国家统计局 3月 9 日公布数据显示，2 月份，全国 CPI 环比上涨 1%，涨幅比上月扩

大 0.7 个百分点；同比由上月下降 0.8%转为上涨 0.7%，自 2023 年 9 月以来首次正增长，

且涨幅超出市场预期的 0.4%。核心 CPI 同比上涨 1.2%，为 2022 年 2 月以来最高涨幅。猪

肉价格在连续下降 9个月后首次转涨。2 月 PPI 环比下降 0.2%，降幅与上月相同；同比下

降 2.7%，降幅略有扩大。机构指出，2 月 CPI 同比重新回正、PPI 同比略有回踩，均包含

春节因素的影响。
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9.十四届全国人大二次会议 3 月 4 日下午 3时在京开幕，国务院总理李强在政府工作

报告中提出，今年发展主要预期目标是：国内生产总值增长 5%左右；城镇新增就业 1200

万人以上，城镇调查失业率 5.5%左右；居民消费价格涨幅 3%左右；居民收入增长和经济增

长同步；国际收支保持基本平衡；粮食产量 1.3 万亿斤以上；单位国内生产总值能耗降低

2.5%左右，生态环境质量持续改善。

10.政府工作报告提出，优化房地产政策，对不同所有制房地产企业合理融资需求要一

视同仁给予支持，促进房地产市场平稳健康发展。适应新型城镇化发展趋势和房地产市场

供求关系变化，加快构建房地产发展新模式。加大保障性住房建设和供给，完善商品房相

关基础性制度，满足居民刚性住房需求和多样化改善性住房需求。

11.安居客、58 同城发布告显示，2月份中国新房找房热度、购房者信心指数环比双双

回升。65 个重点城市新房找房热度环比上涨 18.6%，一线城市中，深圳新房找房热度环比

涨幅最高，达 32.4%。购房者信心指数为 95.0，环比上涨 4.3%。

12.中指研究院发布数据显示，随着春节后住房租赁需求开始季节性复苏，重点城市住

宅平均租金环比跌幅明显收窄。2月份，50 城住宅平均租金为 36.5 元/平方米/月，环比下

跌 0.05%，跌幅较 1月收窄 0.29 个百分点。

13.乘联会预估，2 月全国新能源乘用车厂商批发销量 45 万辆，同比下降 9%，环比下

降 34%，主要是受春节假期前后汽车消费较淡影响。2月特斯拉中国批发销量为 60,365 辆。

14.据中国海关总署 3 月 7 日公布的数据显示，2024 年 1 至 2 月中国进口天然及合成

橡胶（含胶乳）合计 115.6 万吨 ，同比降 12.6%。

15.2024 年 2 月我国重卡市场销售约 5.3 万辆左右，环比 2024 年 1 月下降 45%，比上

年同期的 7.7 万辆下滑 31%，减少了约 2.4 万辆。2024 年 2 月份 5.3 万辆这个销量水平，

放在最近八年里看，仅高于 2020 年 2 月。2024 年 1-2 月，我国重卡累计销售各类车型约

15 万辆，比上年同期上涨 19%，净增加 2.4 万辆。

16.国内 2月车市呈现季节性波动，流通协会预计乘用车终端销量约为 115 万辆，环比

下降 43.5%，略低于去年同期，但 1月和 2月累计数据明显好于 2023 年。

17.据乘联会数据，2月我国乘用车市场零售109.5万辆，同比下降21%，环比下降46.2%。

其中，新能源车市场零售 38.8 万辆，同比下降 11.6%，环比下降 42.1%，零售渗透率 35.8%。

预计 3月环比产销增长将较为迅猛。
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18.ANRPC 最新发布，随着全球进入新一轮割胶旺季，12 月全球天胶产量增至 152.2 万

吨，较 11 月下降 3.4%。预计 2023 年，全球天胶产量料同比增加 6.5%至 1514.1 万吨。

19.ANRPC 报告，12 月全球天胶消费量 124.7 万吨，较 11 月降 4.4%2023 年全球天胶消

费料同比降 0.5%至 1550.1 万吨。其中，中国需求同比增 3.8%。国内需求，2024 年 1-2 月，

重卡销量 15 万辆，同比+19%。2023 年 1-12 月，重卡累计销售 91 万辆，同比增长 35%。

20.据中国汽车工业协会统计，1 月我国汽车产销分别完成 241 万辆和 243.9 万辆，环

比分别下降 21.7%和 22.7%，同比分别增长 51.2%和 47.9%。

21.据乘联会初步推算，2月狭义乘用车零售约 115 万辆，环比降 43.5%。新能源零售

预计 38 万辆左右，环比降 43%，渗透率约 33%，较 1月略有恢复。

三、供应端情况

天然橡胶主要生产国月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2023 年 12 月 31 日，天然橡胶主要生产国的产量变化情况如下：中国产量较上月

大幅下降；马来西亚和印度尼西亚较上月微幅下降；泰国、越南、印度较上月微幅增长。
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合成橡胶中国月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2023 年 12 月 31 日，合成橡胶中国月度产量为 80.3 万吨，同比下降 2.9%。

合成橡胶中国累计产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2023 年 12 月 31 日，合成橡胶中国累计产量为 909.7 万吨，同比增长 8.2%。
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新的充气橡胶轮胎中国进口量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2023 年 12 月 31 日，新的充气橡胶轮胎中国进口量为 1.02 万吨，环比减少 15%。

四、需求端情况

汽车轮胎企业开工率

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2024 年 3 月 7 日，半钢胎汽车轮胎企业开工率 78.56%，较上周上升 0.46%；全钢

胎汽车轮胎企业开工率为 69.65%，较上周下降 0.47%。
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中国汽车月度产量

数据来源：iFinD、华龙期货投资咨询部

截至 2024 年 1 月 31 日，中国汽车月度产量 241 万辆，同比增长 51.2%，环比下降 21.7%。

中国汽车月度销量

数据来源：iFinD、华龙期货投资咨询部

截至2024年 1月 31日，中国汽车月度销量243.9万辆，同比增长47.9%，环比下降 22.7%。
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中国重卡月度销量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2024 年 1 月 31 日，中国重卡月度销量 96866 辆，同比增长 98.79%，环比增长 85.91%。

中国轮胎外胎月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2023 年 12 月 31 日，中国轮胎外胎月度产量为 8687 万条，同比增长 23.8%。
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新的充气橡胶轮胎中国出口量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2023 年 12 月 31 日，新的充气橡胶轮胎中国出口量为 5296 万条，环比增加 1.17%。

全球主要国家汽车月度销量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部
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五、库存端情况

天然橡胶期货库存

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

天然橡胶期货仓单日报

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2024 年 3 月 8 日，上期所天然橡胶期货库存 210080 吨，较上周增加 220 吨。

截至 2024 年 3 月 3 日，中国天然橡胶社会库存 157.46 万吨，较上期下降 1.56 万吨，

降幅 0.98 %。其中深色胶社会总库存为 94.41 万吨，较上期下降 1.48%；浅色胶社会总库

存为 63.05 万吨，较上期下降 0.23%。

截至 2024 年 3 月 3 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 66.2 万吨，环比上

期减少 0.41 万吨，降幅 0.61%
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

六、基本面分析

从供给端来看，全球天然橡胶产量仍处季节性淡季。目前国外主产区仍处于停割状态，

国内本月中下旬云南地区陆续试割。天然橡胶整体供应仍然偏紧，短期内泰国产区原料价

格走势持续偏强，对胶价有一定支撑。

从需求端来看，下游轮胎厂方面，上周半钢胎企业开工率小幅上升，全钢胎企业开工

率小幅下降，总体维持高位。市场方面，下游开工回升，市场出货积极，库存持续回落，

不过工厂高价接货意愿较弱，可能拖累胶价继续走强。终端车市方面，2月重卡销量不太

理想，同比环比均有下降。3月重卡销售进入旺季，下游需求形势或有所改善。

从库存方面来看，上周上期所库存小幅增加；中国天然橡胶社会库存持续回落；青岛

总库存继续小幅下降，整体库存仍然处于相对高位。

七、后市展望

上周在国家油价上涨、日本胶价震荡走高和市场收储传闻的利多消息刺激下，国内橡

胶期货呈现先抑后扬的走势，前四天维持震荡偏弱的格局，周五午后胶价大幅拉涨。展望

后市，宏观方面，美联储就降息可能性发出积极信号，国内经济数据有力复苏。供给方面，

全球天然橡胶产量仍处季节性淡季，目前国外主产区仍处于停割状态，国内本月中下旬云

南地区陆续试割，天然橡胶整体供应仍然偏紧，短期内泰国产区原料价格走势持续偏强，

对胶价有一定支撑。需求方面，上周钢胎企业开工率维持高位，下游开工回升，市场出货

积极，库存持续回落。终端车市方面，2月重卡销量不太理想，同比环比均有下降，3月重

卡销售进入旺季，下游需求形势或有所改善。库存方面，上周上期所库存小幅增加；中国

天然橡胶社会库存持续回落；青岛总库存继续小幅下降，整体库存仍然处于相对高位。总

体来说，橡胶基本面格局整体偏多，预计胶价短期或将延续震荡偏强走势。后期关注需求

变化情况、去库情况、重卡销售情况和主产区天气变化情况。

八、操作策略

预计 RU2405 合约短期或将延续震荡偏强走势。

操作上，考虑在 13700 元/吨-14500 元/吨之间进行区间操作。
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