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摘要：

【行情复盘】

本周油脂期价在棕榈油减产的预期下震荡上扬，全周豆油

Y2405 合约上涨 2.25%，报收 7818 元/吨，棕榈油 P2405 合约上涨

3.40%，报收 8084 元/吨，菜油 OI2405 合约上涨 1.19%，报收 8240

元/吨。

【重要资讯】：

榈油方面：马来西亚棕榈油局（MPOB）3 月 11 日公布的月度

供需报告显示，马来西亚 2月棕榈油产量环比下降 10.1%至 126.0

万吨，进口环比增加 13.8%至 3.3 万吨，出口环比下降 24.7%至

101.6 万吨，国内消费环比增加 7.4%至 37.8 万吨，国内库存环比

下降5.0%至191.9万吨。报告中性偏多，马棕榈油期价上涨4.99%。

美豆方面：南美丰产压力已经霸榜油脂油料热搜超过三个月，

巴西 2023/24 年度大豆收割率达到 55%，收获进程过半，丰产基

本落实，尽管各大机构对巴西的产量口径不一，但历史次低记录

应该还是可以保住的，庞大的供给压力将始终笼罩在上半年的国

际大豆市场。美豆本周上涨 1.16%。

【后市展望】：

尽管油脂市场油脂中长期供应仍是宽裕的，2024 年全球产区

棕榈油产量预计仍是增长的。豆油方面，根据 USDA 对 2023/2024

年度全球大豆的预估来看，南美大豆是丰产的，潜在豆油供应也

有较大增长。菜籽产量仅仅是小幅下降。但需求增长的潜力不容

小觑，除经济增长带来的油脂需求增长外，还有巴西、印度尼西

亚等国家生物柴油对油脂需求出现增量。春节过后，国内油脂明

显强于外盘，期价底部构筑完成后震荡上扬，油脂期价中长期震

荡走强的可能较大。
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

一、现货分析：

截止至 2024 年 03 月 14 日，张家港地区四级豆油现货价格 8,300 元/吨，较上一交易

日上涨 180 元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油现货价格较近 5年相比

维持在平均水平。

截止至 2024 年 03 月 14 日，广东地区 24 度棕榈油现货价格 8,290 元/吨，较上一交易

日上涨 260 元/吨。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油现货价格较近 5 年相

比维持在较高水平。

截止至 2024 年 03 月 14 日，江苏地区四级菜油现货价格 8,280 元/吨，较上一交易日

上涨 120 元/吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区四级菜油现货价格较近 5年相比维持

在较低水平。
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二、其他数据：

截至 2024 年 3 月 13 日，全国豆油库存增加 1.40 万吨至 102.30 万吨。2024 年 3 月 13

日，全国棕榈油商业库存减少 3.00 万吨至 65.70 万吨。

截至 2024 年 3 月 14 日港口进口大豆库 7464030 吨。
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截止至 2024 年 03 月 14 日，张家港地区四级豆油基差 530 元/吨，较上一交易日上涨

114 元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油基差较近 5年相比维持在平均

水平。

截止至 2024 年 03 月 14 日，广东地区 24 度棕榈油基差 158 元/吨，较上一交易日上涨

28 元/吨。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油基差较近 5年相比维持在平均

水平。

截止至 2024 年 03 月 14 日，江苏地区菜油基差 67 元/吨，较上一交易日上涨 41 元/

吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区菜油基差较近 5年相比维持在较低水平。
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三、综合分析：

本周油脂期价在棕榈油减产的预期下震荡上扬，全周豆油 Y2405 合约上涨 2.25%，报

收7818元/吨，棕榈油P2405合约上涨3.40%，报收8084元/吨，菜油OI2405合约上涨1.19%，

报收 8240 元/吨。

榈油方面：马来西亚棕榈油局（MPOB）3 月 11 日公布的月度供需报告显示，马来西亚

2月棕榈油产量环比下降 10.1%至 126.0 万吨，进口环比增加 13.8%至 3.3 万吨，出口环比

下降 24.7%至 101.6 万吨，国内消费环比增加 7.4%至 37.8 万吨，国内库存环比下降 5.0%

至 191.9 万吨。报告中性偏多，马棕榈油期价上涨 4.99%。

美豆方面：南美丰产压力已经霸榜油脂油料热搜超过三个月，根据农业咨询机构

AgRural 周一称，截至上周四，巴西 2023/24 年度大豆收割率达到 55%，收获进程过半，丰

产基本落实，尽管各大机构对巴西的产量口径不一，但历史次低记录应该还是可以保住的，

庞大的供给压力将始终笼罩在上半年的国际大豆市场。美豆本周上涨 1.16%。

尽管油脂市场油脂中长期供应仍是宽裕的，2024 年全球产区棕榈油产量预计仍是增长

的。豆油方面，根据 USDA 对 2023/2024 年度全球大豆的预估来看，南美大豆是丰产的，潜

在豆油供应也有较大增长。菜籽产量仅仅是小幅下降。但需求增长的潜力不容小觑，除经

济增长带来的油脂需求增长外，还有巴西、印度尼西亚等国家生物柴油对油脂需求出现增

量。春节过后，国内油脂明显强于外盘，期价底部构筑完成后震荡上扬，油脂期价中长期

震荡走强的可能较大。
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