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摘要：

【行情复盘】

本周金价续刷新高，最高站上 2400 美元/盎司。本周 COMEX 黄金 2406

上涨了 0.63%（14.8），收报 2349.1 美元/盎司，最高触及 2448.8 美元/

盎司；本周 COMEX 白银 2405 逼近 30 美元关口，周涨幅 1.7%（0.467 美元），

收报 27.970 美元/盎司，最高触及 29.905 美元/盎司。

【重要资讯】

周一以色列表示将从加沙南部撤出部分军队，伊朗正准备对以色列袭

击其驻叙利亚领事馆的事件做出回应，真主党警告称，它已做好战争准备。

在地缘政治风险加剧的时期，黄金往往受益于避险资产需求的增加。

周二中东局势进一步加剧。美国有线电视新闻网(CNN)周二报道称，伊

朗已敦促其代理人在未来几天对以色列发动袭击。这一消息令市场避险情

绪升温，从而刺激金价刷新历史新高。

周三下午收盘后，上期所发布对黄金进行交易限额的通知。

周三晚间，美国劳工统计局发布的数据显示，受到汽油和住房价格上

涨推动，美国 3 月消费者物价指数(CPI)环比上涨 0.4%，同比涨幅反弹至

3.5%。3 月核心 CPI 环比增长 0.4%，同比增长 3.8%，均高于预期。3月 CPI

指数的上涨速度快于经济学家的预期，表明通胀顽固，并使市场降低了对

美联储降息的预期。

周四，3 月份 PPI 较上年同期上涨 2.1%，这是 11 个月来的最高水平，

但低于分析师预期的 2.2%。PPI 数据在一定程度上缓解了前一日 CPI 数据

的火爆，弱于预期的美国生产者价格数据提振了美国今年降息的希望。

周五(4月12日)黄金白银走势惊心动魄。晚间快速拉升站上周最高点，

随后又大幅回落。

周末，伊朗对以色列发动袭击，随后伊朗称袭击可被视为已“结束”。

【操作建议】

周五金银价虽有回调，但中长线仍难言涨势反转，维持中长线看涨观

点不变。中东的紧张局势仍在继续，黄金和白银的价格短线处在巨大不确
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一、宏观分析

本周金价续刷新高，最高站上 2400 美元/盎司。本周 COMEX 黄金 2406 上涨了 0.63%

（14.8 美元），收报 2349.1 美元/盎司，最高触及 2448.8 美元/盎司；本周 COMEX 白银

2405 逼近 30 美元关口，周涨幅 1.7%（0.467 美元），收报 27.970 美元/盎司，最高触及

29.905 美元/盎司。

上周五公布的美国 3 月强劲的就业数据未能削弱金价的吸引力，本周一金价继续上

涨。周一以色列表示将从加沙南部撤出部分军队，伊朗正准备对以色列袭击其驻叙利亚

领事馆的事件做出回应，真主党警告称，它已做好战争准备。在地缘政治风险加剧的时

期，黄金往往受益于避险资产需求的增加。

周二中东局势进一步加剧。美国有线电视新闻网(CNN)周二报道称，伊朗已敦促其代

理人在未来几天对以色列发动袭击。这一消息令市场避险情绪升温，从而刺激金价刷新

历史新高。

周三（4 月 10 日），美媒称，伊朗或其代理人即将对以色列发动大规模导弹袭击。

一名匿名西方安全官员称，如果伊朗对以色列实施报复，以色列或将打击伊朗境内的核

设施。

周三下午收盘后，上期所发布对黄金进行交易限额的通知，自 2024 年 4 月 12 日（即

4 月 11 日晚连续交易）起，黄金的日内开仓交易最大手数为 2800 手。

周三晚间，美国劳工统计局发布的数据显示，受到汽油和住房价格上涨推动，美国 3

月消费者物价指数(CPI)环比上涨 0.4%，同比涨幅反弹至 3.5%。3 月核心 CPI 环比增长

0.4%，同比增长 3.8%，均高于预期。3 月 CPI 指数的上涨速度快于经济学家的预期，表

明通胀顽固，并使市场降低了对美联储降息的预期。“美联储观察”工具显示，CPI 出炉

后，交易员将美联储 6 月降息的押注，从周二的 57%大幅调降至 17%。根据利率期货合

约定价，他们现在认为 9 月降息的机率为 66%。

周四，美国劳工部公布的数据显示，3 月份 PPI 较上年同期上涨 2.1%，这是 11 个月

来的最高水平，但低于分析师预期的 2.2%。PPI 数据在一定程度上缓解了前一日 CPI 数

据的火爆，弱于预期的美国生产者价格数据提振了美国今年降息的希望。芝商所(CME

Group)的“美联储观察”工具显示，PPI 报告出炉后，美国利率期货市场反映美联储在 9

月降息的机率约 69%。联邦基金期货同时将今年降息的预期次数，从几周前的三到四次减
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少至不到两次，即约 42 个基点。多位美联储官员周四公开发言，其中，纽约联储主席威

廉姆斯表示，虽然美联储在抑制通胀方面取得相当大的进展，考虑到通胀波动剧烈，短

期内没有调整货币政策的明显需求。今年有投票权的里奇蒙德联储主席巴尔金也表达相

同看法。他指出，最新数据并没有改变他对物价压力正在普遍趋缓的信心。

当日欧洲央行宣布连续第五次维持三大利率不变，符合市场预期。欧元区至 4 月 11

日欧洲央行主要再融资利率 4.5%，欧洲央行发布政策声明发布后，债券市场没有太多变

化。货币市场定价，欧洲央行将在 6 月会议上降息 18 个基点，年底前降息 73 个基点。

值得注意的是，欧洲央行发出更为明确的信号，表示可能准备降息，因欧元区通胀持续

下滑。

当日中东地区处于警戒状态，防范伊朗威胁要对以色列发动的报复性攻击。持续的

地缘政治担忧也增加了金价的光芒，金价续写强势，再创历史新高。

周五(4 月 12 日)黄金白银走势惊心动魄。亚市时段继续攀升，欧市早盘站上 2400

美元关口，美国《华尔街日报》报道称，预计伊朗将在未来两天内袭击以色列。晚间布

林肯联系多方，劝伊朗不要打击以色列。媒体称伊朗可能在数小时内袭击以色列，可能

动用超百架无人机和数十枚导弹。多国发出警告不要前往以色列和伊朗等国家。晚间

21:40 黄金猛烈拉升，COMEX 黄金冲高触及本周最高点，约 2 小时（23:00）后大幅回落

约 100 美元。沪金最高突破 580 元/克（588.28 元/克），后回落到 563.16 元/克。COMEX

白银同样冲高触及本周最高点 29.905 美元，逼近 30 美元/盎司关口，随后又大幅回落约

7%，跌破 28 美元关口。

周六，伊朗媒体称要把以色列城市夷为平地。中美俄等多国紧急预警。拜登放狠话

警告：美国将保护以色列。伊朗传话美国：不要插手伊以冲突。

周日早上，耶路撒冷拉响防空警报，附近发生剧烈爆炸。两小时后，伊朗常驻联合

国代表团称伊朗对以色列的袭击可被视为已“结束”。中东多国宣布关闭领空。下午，

伊朗：对以色列行动圆满成功，不打算继续行动。晚间，伊朗公布军事打击以色列时画

面。以色列总理内塔尼亚胡与拜登通话后，取消回击伊朗。中东的紧张局势仍在继续，

黄金和白银的价格仍在巨大不确定中。

https://www.so.com/link?m=bouCitNtZgTiZQps15knFOnaMaRPcvmJ9y67rbrJ1DXqSeUtUvrNHLvDpDybvkl+lXGX/3fwvnQLp/76PxUgnADT1U8qVjpi+YyEA05uWbRrXMWfdHHMu0eEfL7YCGbCADO/shn/dUfRggzhrzw/HmmX9UTtjgzg4N5/AiL95WByUjOzBSPgSgU7o3cAWFGdZB0YBhNLva+K34axLpQW1G9EgpkbYjk/vAOJNOxFuV25Uahv4znC34SXSv4kVy3Hyb1xXrvhN7b24w8yDj1kQpnbjD3CgQg6RG6KxUTdXGrfSlogKniCofrel65wT6cEf088WCqYf+iv6lesxK4l6XWWzND3AD7rIjs9NwA==
https://www.so.com/link?m=bouCitNtZgTiZQps15knFOnaMaRPcvmJ9y67rbrJ1DXqSeUtUvrNHLvDpDybvkl+lXGX/3fwvnQLp/76PxUgnADT1U8qVjpi+YyEA05uWbRrXMWfdHHMu0eEfL7YCGbCADO/shn/dUfRggzhrzw/HmmX9UTtjgzg4N5/AiL95WByUjOzBSPgSgU7o3cAWFGdZB0YBhNLva+K34axLpQW1G9EgpkbYjk/vAOJNOxFuV25Uahv4znC34SXSv4kVy3Hyb1xXrvhN7b24w8yDj1kQpnbjD3CgQg6RG6KxUTdXGrfSlogKniCofrel65wT6cEf088WCqYf+iv6lesxK4l6XWWzND3AD7rIjs9NwA==
https://www.so.com/link?m=bYGAsS4clc86AcqxTAPnc6PpTbbBKtCI7orJ5ZjDT8+2Cc78bj/2rJm4QGaVTwz4lOJCu7Y+tVZ/iKZNKlJM+9mFkTbvBr0Bz2rpuJiiNT32QuDRJFwr0QsocMMYBmfxuJTYaNL6MlJ92584x9dXZyYcTM37ohR3Ls84G1Ye6ep/GCLbXUz1uuBI1Q3MbI+oEs7TlS9ubPxfMl70ba+0Mz5VwsWh3/z0/002VB/IQ+WfbenyWsXRXYZ9qxcHww6rHZK3uV2DoLAaIiKnnextBrU9PfvExGyNd0YP7T8OEKa5OBKUwNzLE5YHSU8+GAZOKLIXzHJhsg8Viu6IpRQ9DyAVMmGCOBnrKW5QDzQ==
https://www.so.com/link?m=bNadeNDpOwXssut0XwyLWDxMPYISV5zw2ud+aclfNsjAIMzohUZ9649PZWdyaisb90BxOLnl20QSqZvcgv8ELL2Vf/vWrOZP7/ZvwDxSRRWtNOtUxoR6Q9tOhmflehRrtapEI2WGihrinrnIoEeSGXFtka8w5ex0cV1+54kWKis59b7BR4W9Cj/5RsEhr6YW3KCV173B9utfzYyZeH/+1ktqXJfY+5c2XKHraJndmsOeeKfwfottvP85eQ6dGh618rf1cYdenYI/ZBrKJWC7UyLVQart/oAhjmB+OJ/BFQsnAbzDehJo83DOOZNGCM+5wvMcwgN88fJ7C0TLcdldUlsNR/xJzlrv3TTKGIw==
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二、CFTC 非商业持仓及 ETF 持仓情况

美国商品期货交易委员会（CFTC）：4 月 9 日当周，黄金非商业净持仓为 202,419 张

合约，较 1周前的 207,250 张减少了 4831 张，黄金的非商业净多头头寸下降。

全球最大黄金 ETF 道富财富黄金指数基金 SPDR 在 4 月 12 日持有量 826.72 吨，较 1

周前增加了 0.3 吨。ETF 的买盘是值得关注的一个信号，黄金需要具有更长期投资视野的

ETF 投资者的支持才可确定黄金牛市的来临。对于资产管理公司是否会加入散户投资者和

央行的行列而大举买入黄金，这一点反映在黄金支持的 ETF 的资金流入流出上。

图源：wind

图源：wind



Page 4

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

SPDR黄金 ETF黄金持有量(吨)

美国商品期货交易委员会（CFTC）：4 月 9 日当周，投机者持有的白银非商业净多仓

为 53,212 张合约，较 1周前的 53,147 张增加了 65 张。白银的非商业净多头头寸略有上升。

全球最大白银 ETF—iShares Silver Trust(SLV)截至 4 月 12 日的白银持仓量为

13496.72 吨，较 1周前减少了约 231.76 吨。

图源：wind
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图源：wind

iShares白银 ETF白银持有量(吨)

三、技术分析

本周 COMEX 黄金 2406 上涨了 0.63%（14.8），收报 2349.1 美元/盎司，最高触及 2448.8
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美元/盎司。周五金价虽有回调，但中长线仍难言涨势反转，维持中长线看涨观点不变。

中东的紧张局势仍在继续，黄金和白银的价格短线处在巨大不确定中，多空双方都务必

设置好止损。

白银方面，本周 COMEX 白银 2405 逼近 30 美元关口，周涨幅 1.7%（0.467 美元），

收报 27.970 美元/盎司，最高触及 29.905 美元/盎司。白银中长期维持看涨观点不变，

中长线投资者可择机布局多单。中东的紧张局势仍在继续，黄金和白银的价格短线处在

巨大不确定中，多空双方都务必设置好止损。
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四、下周重要财经事件

周一：美国 3 月零售销售月率（前值 0.60%，预计 0.3%）、 FOMC 永久票委、纽约

联储主席威廉姆斯接受彭博电视台的采访。

周二：美联储副主席杰斐逊就货币政策发表讲话、2024 年 FOMC 票委、旧金山联储主

席戴利在斯坦福经济政策研究所 (SIEPR)一个会议上发表讲话。

周三：美联储主席鲍威尔参与一场问答

周四：美联储公布经济状况褐皮书、欧洲央行行长拉加德发表讲话。
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深圳分公司 深圳市南山区粤海街道大冲社区大冲商务中心

（三期）4栋17B、17C1702
0755-88608696 518000

宁夏分公司 银川市金凤区正源北街馨和苑10号商业楼18号

营业房
0951-4011389 750004

上海营业部 中国（上海）自由贸易试验区桃林路18号A楼

1309、1310室
021-50890133 200122

酒泉营业部 甘肃省酒泉市肃州区西文化街6号3号楼2-2室 0937-6972699 735211
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