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摘要：

【行情复盘】：

本周油脂期价震荡整理，全周豆油 Y2409 合约上涨 0.15%，

报收 7978 元/吨，棕榈油 P2409 合约下跌 0.37%，报收 7610 元/

吨，菜油 OI2405 合约下跌 0.03%，报收 8854 元/吨。

【重要资讯】：

榈油方面：船运调查机构表示，5月 1-20 日马来西亚棕榈油

出口量环比降低 8%到 13%。近来马来西亚棕榈油产地降雨适中，

工人作业时间较 4 月增长，有利于产量提升。马棕榈油期价下跌

0.13%。

美豆方面：据外媒报道，巴西南马托格罗索州大豆种植户协

会（Aprosoja-MS）主席表示，2023/24 年度南马托格罗索州的大

豆产量预计为 1230 万吨，比上年减少 21.8%。作为对比，巴西国

家商品供应公司（CONAB）预计南马托格罗索州大豆产量为 1142

万吨，比上年的 1405 万吨降低 18.8%。南马托格罗索州州长称，

虽然今年大豆播种面积增加 5.2%，达到 420 万公顷，但是干旱降

低单产潜力，导致产量减少。美豆本周上涨 1.81%。

【后市展望】：

近期的油脂市场呈现出上下两难的境地，一方面是油脂基础

面相对宽松，并且国内层面后续几个月油脂供需愈加宽松的预期，

以及今年年度维度更加宽松的豆类及棕榈油供需预期。另一方面

是市场流动性充裕，宏观资金的配置导致易涨难跌。油脂期价震

荡走强的可能较大。当前市场较为关注的焦点主要是播种延迟能

否影响美豆最终播种面积、后续欧盟油菜长势恢复程度以及东南

亚棕榈油产量继续增产幅度。预计天气市下，近期国际油脂油料

价格维持震荡偏强走势。
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

一、现货分析：

截止至 2024 年 05 月 23 日，张家港地区四级豆油现货价格 8,210 元/吨，较上一交易

日下跌 20 元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油现货价格较近 5 年相比

维持在平均水平。

截止至 2024 年 05 月 23 日，广东地区 24 度棕榈油现货价格 7,890 元/吨，较上一交易

日下跌 30 元/吨。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油现货价格较近 5年相比

维持在较高水平。

截止至 2024 年 05 月 23 日，江苏地区四级菜油现货价格 8,920 元/吨，较上一交易日

上涨 30 元/吨。期货主力合约价格 8,895 元/吨，环比下跌 51 元/吨。从季节性角度来分析，

当前江苏地区四级菜油现货价格较近 5年相比维持在较低水平。
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二、其他数据：

截至 2024 年 5 月 17 日，全国豆油库存增加 0.10 万吨至 98.80 万吨。2024 年 5 月 22

日，全国棕榈油商业库存减少 1.30 万吨至 44.70 万吨。

截至 2024 年 5 月 23 日港口进口大豆库 7455730 吨。
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截止至 2024 年 05 月 23 日，张家港地区四级豆油基差 202 元/吨，较上一交易日上涨

14 元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油基差较近 5 年相比维持在平均

水平。

截止至 2024 年 05 月 23 日，广东地区 24 度棕榈油基差 292 元/吨，较上一交易日上涨

34 元/吨。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油基差较近 5年相比维持在较低

水平。

截止至 2024 年 05 月 23 日，江苏地区菜油基差 25 元/吨，较上一交易日上涨 81 元/

吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区菜油基差较近 5年相比维持在较低水平。
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三、综合分析：

本周油脂期价震荡整理，全周豆油 Y2409 合约上涨 0.15%，报收 7978 元/吨，棕榈油

P2409 合约下跌 0.37%，报收 7610 元/吨，菜油 OI2405 合约下跌 0.03%，报收 8854 元/吨。

榈油方面：船运调查机构表示，5月 1-20 日马来西亚棕榈油出口量环比降低 8%到 13%。

近来马来西亚棕榈油产地降雨适中，工人作业时间较 4 月增长，有利于产量提升。南马来

西亚棕榈油公会称，5月 1-20 日南马来西亚棕榈油产量环比增长 26%，市场预计 5 月底马

来西亚棕榈油库存回升至 190 万吨以上，较 4 月底的 174 万吨增加 12%左右。马棕榈油

期价下跌 0.13%。

美豆方面：据外媒报道，巴西南马托格罗索州大豆种植户协会（Aprosoja-MS）主席表

示，2023/24 年度南马托格罗索州的大豆产量预计为 1230 万吨，比上年减少 21.8%。作为

对比，巴西国家商品供应公司（CONAB）预计南马托格罗索州大豆产量为 1142 万吨，比上

年的 1405 万吨降低 18.8%。南马托格罗索州州长称，虽然今年大豆播种面积增加 5.2%，达

到 420 万公顷，但是干旱降低单产潜力，导致产量减少。美豆本周上涨 1.87%。

近期的油脂市场呈现出上下两难的境地，一方面是油脂基础面相对宽松，并且国内层

面后续几个月油脂供需愈加宽松的预期，以及今年年度维度更加宽松的豆类及棕榈油供需

预期。另一方面是市场流动性充裕，宏观资金的配置导致易涨难跌。油脂期价震荡走强的

可能较大。当前市场较为关注的焦点主要是播种延迟能否影响美豆最终播种面积、后续欧

盟油菜长势恢复程度以及东南亚棕榈油产量继续增产幅度。预计天气市下，近期国际油脂

油料价格维持震荡偏强走势。
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