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摘要：

【行情复盘】：

本周油脂期价冲高回落，全周豆油 Y2409 合约上涨 1.51%，

报收 7952 元/吨，棕榈油 P2409 合约上涨 3.76%，报收 7954 元/

吨，菜油 OI2409 合约上涨 4.18%，报收 8732 元/吨。

【重要资讯】：

榈油方面：数据显示，2024 年 1—5 月，马来西亚棕榈油产

量 726 万吨，高于去年同期的 663 万吨。印尼方面，1—4月棕榈

油产量 1789.2 万吨，略高于 1779.4 万吨。马棕榈油期价上涨

3.17%。

美豆方面：截至 6月 30 日当周，加拿大油菜籽出口量较前周

增加 36.5%至 25.23 万吨，之前一周为 18.49 万吨。自 2023 年 8

月 1日至 2024年 6月 30日，加拿大油菜籽出口量为628.68万吨，

较上一年度同期的 764.37 万吨减少 17.8%。截至 6 月 30 日，加

拿大油菜籽商业库存为 127.55 万吨。美豆本周上涨 2.35%。

【后市展望】：

传闻印尼计划对中国制造的鞋类、服装、纺织品、化妆品和

陶瓷征收 100%—200%的进口关税，以保护国内相关产业，市场担

心中国增加从印尼进口棕榈油的关税进行反制，导致马盘上涨，

国内三大油脂周一周二在资金的推动下大幅上涨，其中棕榈油创

出今年以来的新高，周三至周五油脂期价震荡回落。目前国内植

物油供给充裕，油脂库存总量仍保持增加态势，供应宽松的格局

并没有发生变化，当前国内外油脂市场买盘人气活跃，整体保持

强势运行状态。但在前期高点一线有较大的压力，油脂期价宽幅

震荡的可能较大。
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

一、现货分析：

截止至 2024 年 07 月 04 日，张家港地区四级豆油现货价格 8,130 元/吨，较上一交易

日上涨 30 元/吨。豆油主力合约期货价格 7,994 元/吨，环比下跌 26 元/吨。从季节性角度

来分析，当前张家港地区四级豆油现货价格较近 5年相比维持在平均水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2024 年 07 月 04 日，广东地区 24 度棕榈油现货价格 8,130 元/吨，较上一交易

日上涨 70 元/吨。期货主力合约价格 8,000 元/吨，环比上涨 14 元/吨。从季节性角度来分

析，当前广东地区 24 度棕榈油现货价格较近 5年相比维持在较高水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2024 年 07 月 04 日，江苏地区四级菜油现货价格 8,750 元/吨，较上一交易日

上涨 80 元/吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区四级菜油现货价格较近 5年相比维持

在较低水平。

数据来源：WIND 咨讯
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二、其他数据：

截至 2024 年 6 月 28 日，全国豆油库存增加 1.70 万吨至 113.90 万吨。2024 年 7 月 3

日，全国棕榈油商业库存增加 2.30 万吨至 45.50 万吨。

数据来源：WIND 咨讯

截至 2024 年 7 月 4 日港口进口大豆库 7619630 吨。

数据来源：WIND 咨讯
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截止至 2024 年 07 月 04 日，张家港地区四级豆油基差 136 元/吨，较上一交易日上涨

56 元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油基差较近 5 年相比维持在平均

水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2024 年 07 月 04 日，广东地区 24 度棕榈油基差 130 元/吨，较上一交易日上涨

56 元/吨。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油基差较近 5年相比维持在平均

水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2024 年 07 月 04 日，江苏地区菜油基差-41 元/吨，较上一交易日上涨 40 元/

吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区菜油基差较近 5年相比维持在较低水平。

数据来源：WIND 咨讯
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三、综合分析：

数据来源：博易大师

本周油脂期价冲高回落，全周豆油 Y2409 合约上涨 1.51%，报收 7952 元/吨，棕榈油

P2409 合约上涨 3.76%，报收 7954 元/吨，菜油 OI2409 合约上涨 4.18%，报收 8732 元/吨。

榈油方面：数据显示，2024 年 1—5 月，马来西亚棕榈油产量 726 万吨，高于去年同

期的 663 万吨。印尼方面，1—4月棕榈油产量 1789.2 万吨，略高于 1779.4 万吨。马棕榈

油期价上涨 3.17%。

美豆方面：截至 6月 30 日当周，加拿大油菜籽出口量较前周增加 36.5%至 25.23 万吨，

之前一周为 18.49 万吨。自 2023 年 8 月 1 日至 2024 年 6 月 30 日，加拿大油菜籽出口量为

628.68 万吨，较上一年度同期的 764.37 万吨减少 17.8%。截至 6 月 30 日，加拿大油菜籽

商业库存为 127.55 万吨。美豆本周上涨 2.35%。

传闻印尼计划对中国制造的鞋类、服装、纺织品、化妆品和陶瓷征收 100%—200%的进

口关税，以保护国内相关产业，市场担心中国增加从印尼进口棕榈油的关税进行反制，导

致马盘上涨，国内三大油脂周一周二在资金的推动下大幅上涨，其中棕榈油创出今年以来

的新高，周三至周五油脂期价震荡回落。目前国内植物油供给充裕，油脂库存总量仍保持

增加态势，供应宽松的格局并没有发生变化，当前国内外油脂市场买盘人气活跃，整体保

持强势运行状态。但在前期高点一线有较大的压力，油脂期价宽幅震荡的可能较大。
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