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摘要：

行情回顾：上周螺纹 2505合约下跌 3.1%

基本面：据我的钢铁网数据，上周 247家钢厂高炉开工率 81.96%，

环比增加 1.38%，同比增加 5.06%；高炉炼铁产能利用率 88.7%，环比增

加 2.13%，同比增加 5.91%；钢厂盈利率 53.25%，环比持平，同比增加

30.31%；日均铁水产量 236.26万吨，环比增加 5.67万吨，同比增加 14.87

万吨。

后市展望：上周螺纹钢表需连续第五周增加，厂库连续第四周减少，

社库连续第二周减少，产量由增转减，表需增加。目前的高炉吨钢利润较

好，钢厂缺乏减产动力，供给处于去年同期水平，目前的旺季需求回升进

度偏弱，原料价格跌幅相对大于钢价，三方面因素导致钢价疲软。预计钢

价近期以偏弱震荡为主。

交易策略：建议观望

【投资评级：★】

螺纹周报
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一、价格分析

（一）期货价格

数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部

（二）现货价格

螺纹钢现货价

截止至 2025 年 03 月 21 日，上海地区螺纹钢的现货价格为 3,200 元/吨，较上一交易

日无变化元吨，天津地区螺纹钢的现货价格为 3,260 元/吨，较上一交易日上升 30 元/吨。

数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部

（三）基差价差

上海螺纹基差
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数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部

二、重要市场信息

中国人民银行货币政策委员会召开 2025 年第一季度例会。会议研究了下阶段货币政策

主要思路，建议加大货币政策调控强度，提高货币政策调控前瞻性、针对性、有效性，根

据国内外经济金融形势和金融市场运行情况，择机降准降息。

三、供应端情况

唐山高炉开工率

数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部

四、需求端情况

建筑业：非制造业 PMI
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截止至 2025 年 02 月，非制造业 PMI：建筑业当期值为 52.7，环比上升 3.4%；兰格钢

铁：钢铁流通业采购经理指数当期值为 49.3，环比上升 2.4%。

建筑业：新开工、施工与竣工建筑面积：累计同比

数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部

商品房销售
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数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部

上海终端线螺采购量

数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部

五、库存端情况

钢材五大品种社会库存
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数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部

螺纹钢社会库存季节性分析

数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部

六、基本面分析

据Mysteel数据，上周 247家钢厂高炉开工率 81.96%，环比增加 1.38%，同比增加

5.06%；高炉炼铁产能利用率 88.7%，环比增加 2.13%，同比增加 5.91%；钢厂盈利率 53.25%，

环比持平，同比增加 30.31%；日均铁水产量 236.26万吨，环比增加 5.67万吨，同比增加

14.87万吨。

据我的钢铁网数据，上周螺纹钢周度产量 226.21万吨，环比下降 0.89万吨，钢厂库存

219.04万吨，环比下降 6.74万吨，社会库存 617.96万吨，环比下降 10.04万吨，钢材五大

品种周度产量 865.42万吨，环比上升 12.21万吨，库存合计 1788.09万吨，环比下降 41.53

万吨，表观需求 906.95，环比上升 23.07万吨。
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上周Mysteel统计独立焦企产能利用率为 71.54%，环比增加 1.51%；焦炭日均产量 63.81

万吨，环比增加 1.35万吨，焦炭库存 134.95万吨，环比下降 12.31万吨，炼焦煤总库存 822.22

万吨，环比增加 41.71，焦煤可用天数 9.7天，环比增加 0.29天。

淡水河谷集团首席执行官毕闻达指出，2024年淡水河谷铁矿石产量达到 3.28亿吨，同

比增长 2%，预计 2026年产量将达到 3.4-3.6亿吨。随着南部和北部三个新项目的建设和陆

续投产，届时将为淡水河谷带来 5000万铁矿石的增量。

七、后市展望

上周螺纹钢表需连续第五周增加，厂库连续第四周减少，社库连续第二周减少，产量

由增转减，表需增加。目前的高炉吨钢利润较好，钢厂缺乏减产动力，供给处于去年同期

水平，目前的旺季需求回升进度偏弱，原料价格跌幅相对大于钢价，三方面因素导致钢价

疲软。预计钢价近期以偏弱震荡为主。

八、操作策略

建议观望
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机构名称 地址 联系电话 邮编

兰州总部 甘肃省兰州市城关区静宁路308号4楼 4000-345-200 730000
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0755-88608696 518000
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0951-4011389 750004
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1309、1310室
021-50890133 200122
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