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摘要：

【行情复盘】：

本周油脂期价走势分化，全周豆油 Y2505 合约下跌 1.05%，

以 7902 元/吨报收，棕榈油 P2505 合约上涨 1.21%以 9198 元/吨

报收，菜油 OI2505 合约上涨 2.84%，以 9534 元/吨报收。

【重要资讯】：

榈油方面：马来西亚2025年前3月棕榈油产量预计同比偏低，

印尼公布的 1月数据也处于同比减产之中。同比减产或可从降雨

数据上归因，产地 2025 年前 3月降雨量处于历史同期高位，棕榈

采摘或受影响。马棕榈油下跌 2.06%。

豆油方面：美国农业部发布的播种意向报告显示，基于农户

调查的数据显示，2025 年美国农户计划播种 8349.5 万英亩大豆，

同比降低 4%，略低于报告发布前分析师们平均预估的 8376 万英

亩。季度库存报告显示，2025 年 3 月 1 日所有仓位的美国大豆库

存总计 19.1 亿蒲，同比增加 4%，创下三年同期最高。美豆本周

下跌 4.40%。

【后市展望】：

4 月 3 日，美国宣布对全球各国实行不同税率的关税政策，

全球金融市场动荡。后期贸易战可能会对油脂市场产生较大的影

响，但影响效果不好判断。后市市场仍存在较多不确定性。主要

是棕榈油产地进入增产周期，二季度供应向松，而且此前印尼 B40

政策连续延迟消耗市场信心，产地诸多利空因素等待交易。另外

国内油脂已步入季节性消费淡季，随着巴西大豆到港，工厂开机

率将再次提升，国内豆油供应增加。国内三大油脂价宽幅震荡的

概率较大。

油脂周报
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一、现货分析：

截止至 2025 年 04 月 03 日，张家港地区四级豆油现货价格 8,270 元/吨，较上一交易

日下跌 50 元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油现货价格较近 5 年相比

维持在平均水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 04 月 03 日，广东地区 24 度棕榈油现货价格 9,730 元/吨，较上一交易

日下跌 50 元/吨。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油现货价格较近 5年相比

维持在较高水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 04 月 03 日，江苏地区四级菜油现货价格 9,560 元/吨，较上一交易日

上涨 20 元/吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区四级菜油现货价格较近 5年相比维持

在较低水平。

数据来源：WIND 咨讯



 

研究报告

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中
的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

Page 2

二、其他数据：

截至 2025 年 3 月 28 日，全国豆油库存减少 4.60 万吨至 95.80 万吨。2025 年 4 月 2

日，全国棕榈油商业库存增加 0.30 万吨至 37.00 万吨。

数据来源：WIND 咨讯

截至 2025 年 4 月 2 日港口进口大豆库 6546570 吨。

数据来源：WIND 咨讯
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截止至 2025 年 04 月 03 日，张家港地区四级豆油基差 368 元/吨，较上一交易日上

涨 34 元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油基差较近 5 年相比维持在平

均水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 04 月 03 日，广东地区 24 度棕榈油基差 532 元/吨，较上一交易日上涨

56 元/吨。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油基差较近 5年相比维持在较高

水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 04 月 03 日，江苏地区菜油基差 26 元/吨，较上一交易日下跌 48 元/

吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区菜油基差较近 5年相比维持在较低水平。

数据来源：WIND 咨讯
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三、综合分析：

数据来源：博易大师

本周油脂期价走势分化，全周豆油 Y2505 合约下跌 1.05%，以 7902 元/吨报收，棕榈

油 P2505 合约上涨 1.21%以 9198 元/吨报收，菜油 OI2505 合约上涨 2.84%，以 9534 元/吨

报收。

榈油方面：马来西亚 2025 年前 3 月棕榈油产量预计同比偏低，印尼公布的 1月数据也

处于同比减产之中。同比减产或可从降雨数据上归因，产地 2025 年前 3月降雨量处于历史

同期高位，棕榈采摘或受影响。此外，印尼 4 月第一周为开斋节，进一步限制产量。前 3

月偏低的产量给 4月以后季节性增产幅度留下考验。马棕榈油下跌 2.06%。

豆油方面：美国农业部发布的播种意向报告显示，基于农户调查的数据显示，2025 年

美国农户计划播种 8349.5 万英亩大豆，同比降低 4%，略低于报告发布前分析师们平均预

估的 8376 万英亩。季度库存报告显示，2025 年 3 月 1 日所有仓位的美国大豆库存总计 19.1

亿蒲，同比增加 4%，创下三年同期最高。同时当下南美巴西大豆收割进度加快，丰产预期

已基本实现。美豆本周下跌 4.40%。

4 月 3 日，美国宣布对全球各国实行不同税率的关税政策，全球金融市场动荡。后期

贸易战可能会对油脂市场产生较大的影响，但影响效果不好判断。后市市场仍存在较多不

确定性。主要是棕榈油产地进入增产周期，二季度供应向松，而且此前印尼 B40 政策连续

延迟消耗市场信心，产地诸多利空因素等待交易。另外国内油脂已步入季节性消费淡季，

随着巴西大豆到港，工厂开机率将再次提升，国内豆油供应增加。国内三大油脂价宽幅震

荡的概率较大。
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