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【行情复盘】：
上周 IF2504 报收于 3732.2 点，相较前一周

下跌 129.4点，跌幅 3.35%。IH2504 报收于 2609.0
点，相较前一周下跌 55.4 点，跌幅 2.08%。IC2504
报收于 5555.8 点，相较前一周下跌 266.6 点，跌
幅 4.58%。IM2504 报收于 5835.0 点，相较前一周
下跌 333.4 点，跌幅 5.4%。
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（一）、基本面分析

1、2025 年 3 月份，全国居民消费价格同比下降 0.1%。1—3 月平

均，全国居民消费价格比上年同期下降 0.1%。

资料来源：统计局

2、 2025 年 3 月份，全国工业生产者出厂价格同比下降 2.5%，环

比下降 0.4%；工业生产者购进价格同比下降 2.4%，环比下降 0.2%。

一季度，工业生产者出厂价格和购进价格比上年同期均下降 2.3%。
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资料来源：统计局

3、4 月 13 日，人民银行官网发布 2025 年 3 月金融统计数据报告。

数据显示，3 月末，广义货币(M2)余额 326.06 万亿元,同比增长 7%。

狭义货币(M1)余额 113.49 万亿元,同比增长 1.6%。流通中货币(M0)

余额 13.07 万亿元,同比增长 11.5%。一季度净投放现金 2498 亿元。
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贷款层面，一季度人民币贷款增加 9.78 万亿元。

资料来源：Wind资讯

（二）、估值分析：截止 4 月 13 日，中证 500 指数的 PE：27.48 倍、

分位数 59.41%、PB：1.76 倍。沪深 300 指数的 PE：12.09 倍、分位

数 38.04%、PB：1.29 倍。上证 50 指数的 PE：10.5 倍、分位数 58.24%、

PB：1.17 倍.中证 1000 指数的 PE：36.08 倍、分位数 37.06%、PB：

2.00 倍。

中证 500 指数估值分位图

沪深 300 指数估值分位图
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上证 50 指数估值分位图

中证 1000 指数估值分位图

数据来源：Wind资讯

（三）、其他数据

股债利差：

股债利差是股市收益率与国债收益率的差值。绘制此图股票收

益率可以选择沪深 300、中证 500 或者全部 A 股，债券可以选择 5/10

年国债。
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股债利差公式一（市盈率倒数）

股债利差 = (1/指数静态市盈率) - 10 年国债收益率

股债利差公式二（股息率）

股债利差 = 10 年国债收益率 - 指数静态股息率

数据来源：乐咕乐股网

（四）、综合分析：

周末期间，美国海关与边境保护局发布公告，宣布智能

手机、路由器以及部分电脑和笔记本电脑等产品，将不再列

入此前针对中国进口商品实施的 125%所谓“对等关税”的征
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收范围。受近期“对等关税”政策的影响，市场波动剧烈。

建议投资者谨慎操作，下周市场可能呈现震荡反弹的态势。

然而，鉴于市场的不确定性，投资者也可考虑采用少量期权

进行交易。
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兰州总部
甘肃省兰州市城关区东岗西路街道天水中路3号

4000-345-200 730000
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