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摘要：

【行情复盘】

上周宏观面受美国加征关税影响，甲醇期货大幅波动，截

至周五下午收盘，甲醇加权较上周下跌 3.29%，报收 2348 元/

吨。

【基本面】

上周，国内甲醇企业复产多于检修，甲醇供给继续增加。
需求方面，上周甲醇下游产能利用率总体平稳，甲醇样本生产
企业待发订单量再次上升，显示甲醇需求仍然平稳。综合来看，
目前甲醇供需依然偏弱，但是压力不大。上周甲醇样本生产企
业库存再次小幅上升，港口样本库存继续下降。利润方面，上
周甲醇生产企业利润继续下降，但是利润仍较为可观，生产企
业多积极调整价格出货。

【后市展望】

基本面方面：下周由于复产多于检修，甲醇供给或继续增
量，需求方面：预计甲醇下游需求仍延续平稳态势。库存方面：
下周甲醇生产企业库存预计小幅上升，港口库存预计变动不大。
综合来看，下周甲醇基本面没有明显压力。基本面对甲醇价格
的影响或较为有限。

宏观方面，美国征收对等关税反复无常，商品市场及股市
受宏观面影响已超过基本面。

【操作策略】

由于美国征收对等关税反复无常，宏观面呈现高度不确定

性，短期内宏观风险较高，建议投资者保持较低仓位，以降低

风险敞口或进行短线交易。

甲醇周报
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一、甲醇走势回顾

甲醇期货加权走势图 部分区域甲醇价格对比图（元/吨）

（数据来源：博弈大师、隆众资讯）

上周，受美国对等关税影响，商品市场与股市均出现大幅下跌，4 月 7 日

甲醇加权大幅下跌近 5%，为了提振市场信心，人民日报 4月 7日发表评论员

文章：《集中精力办好自己的事 增强有效应对美关税冲击的信心》。文章中

深刻分析了中美以及中国与其他主要贸易伙伴之间的贸易现状，针对美国关税

挑战，提出有效的应对措施，为未来发展注入坚定信心。反映宏观走势的股市

率先反弹，商品期货市场在重新评估未来形势后跟随反弹。

现货方面，周初在宏观面的影响下，国内甲醇市场大幅下跌，但由于国内

甲醇生产企业及港口库存均处低位，持货商出货压力不大，对甲醇市场有一定

支撑，而中东甲醇市场装船逐步恢复，预期进口供应将逐步恢复，沿海甲醇市

场跌幅大于内地，内地与港口套利空间关闭。跌至低位后，下游及贸易商逢低

补货，加之部分主产区装置故障减产，支撑国内甲醇市场低位反弹，但整体来

看本周国内甲醇市场基本面影响相对较小，价格受宏观面主导，呈区间震荡走

势。
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二、甲醇基本面分析

1、上周国内甲醇产量继续上升

据隆众资讯，本周(20250404-0410)中国甲醇产量为 1969945 吨，较上周

增加 67930 吨，装置产能利用率为 88.24%，环比涨 3.57%。本周国内甲醇恢复

涉及产能产量多于检修、减产涉及产能产量，导致本周产能利用率上涨。

本周内蒙古宝丰 280 万吨/年投产；陕西渭化及山东两套装置检修；黑龙

江有一套装置减产；安徽临泉、新乡中新复产。因本周整体恢复量多于损失量，

故本周产能利用率上涨。

中国甲醇产量及产能利用率周数据趋势图（万吨，%）

（数据来源：隆众资讯）

2、上周甲醇下游产能利用率总体仍平稳

据隆众资讯，截止 2025 年 4 月 10 日，甲醇下游部分品种产能利用率如下：

https://www.oilchem.net/seo-140-7.html?ivk_sa=1024320u
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烯烃：内蒙宝丰三期装置负荷提升中，其他企业装置运行稳定。截至 2025

年 4 月 10 日，江浙地区 MTO 装置周均产能利用率 77.89%，较上周跌 1.04 个

百分点。

二甲醚：本周二甲醚产能利用率 9.34%。周内江西心连心装置开车，其他

装置多维持前期负荷，本周整体产能利用率走高。

冰醋酸：本期内兖矿、天碱检修，长城维持检修，其他装置暂无波动，本

周产能利用率窄幅走低。

氯化物：本周甲烷氯化物开工率在 74.23%，周内，部分企业降负及轮修，

整体产能利用率较上周下降。

甲醛：本周甲醛开工率 52.09%，产能利用率较上周小幅下移。

中国甲醇部分下游品种产能利用率走势图 江浙地区 MTO 装置产能利用率

（数据来源：隆众资讯）

3、上周甲醇样本生产企业待发订单量上升

据隆众资讯，截至 2025 年 4 月 9 日，中国甲醇样本企业订单待发 25.46

万吨，较上期增加 3.12 万吨，涨幅 13.98%。
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本周西北地区企业待发订单量环比涨 13.96%。尽管周内市场整体走弱，

但受装置意外降负及烯烃外采支撑，买盘补货积极性明显提升，因此企业待发

订单量大幅上涨。

本周华东地区企业待发订单量环比持平。安徽市场价格弱势运行，下游采

购积极性一般，待发量较前期减少。

本周华北地区样本企业待发订单量环比跌 3.47%.河北市场受行情疲软影

响，待发订单有所减少，多积极收单为主。

本周华中地区样本企业订单待发环比涨 89.60%。河南地区各企业积极外

销，因此导致待发订单量猛增。

本周西南地区样本企业订单待发较上周涨 9.12%。上周重启企业开始新接

订单，导致待发量整体上涨。

本周东北地区样本企业订单待发量环比涨 42.86%。

2024-2025 年中国甲醇样本生产企业订单待发与价格趋势对比（元/吨，万吨）

（数据来源：隆众资讯）
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4、上周甲醇样本生产企业库存小幅上升

据隆众资讯，截至 2025 年 4 月 9日，中国甲醇样本生产企业库存 31.43

万吨，较上期增加 0.28 万吨，涨幅 0.88%。

本周西北地区企业库存环比持平。内蒙古地区，周内部分装置延续检修，

叠加长约及零售订单稳定执行，企业库存持续去库，多数企业库存维持低位运

行。

本周华东地区企业库存环比涨 2.13%。山东鲁北甲醇企业装置正常运行，

在经历清明假期之后，山东甲醇企业库存陆续交付，库存处于预售状态，长约

及新单成交顺畅，库存维持低位震荡。

本周华北地区样本企业库存环比持平，山西地区甲醇企业线下出货顺畅，

库存低位运行。

本周华中地区样本企业库存环比涨 6.14%。河南地区样本企业上周恢复重

启，并于本周正常运行，导致样本企业库存增加。

本周西南地区样本企业库存环比涨 2.88%。西南川渝地区甲醇供应增加，

泸天化装置重启后平稳运行，供应增量带动区域内库存增加。

本周东北地区样本企业库存环比涨 3.03%。周内东北地区主力生产企业装

置重启，供应增加，企业库存环比上涨。
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2024-2025 年中国甲醇样本生产企业库存与价格趋势对比（元/吨，万吨）

（数据来源：隆众资讯）

5、上周甲醇港口样本库存继续下降

据隆众资讯，截止 2025 年 4 月 9 日，中国甲醇港口样本库存量：56.98

万吨，较上期-4.63 万吨，环比-7.52%。本周甲醇港口库存继续去库，周期内

显性仅卸货 12.75 万吨，内贸船只充分补充，部分码头在卸外轮船货均未计入

在内。尽管清明假期对汽运提货稍有影响，但卸货较少，加之沿江船发以及转

口支撑下，江苏继续大幅去库；浙江地区刚需稳定，外轮集中补充下库存积累。

本周华南港口库存小幅累库。广东地区内贸船只集中到货，各库区受清明假期

影响提货缩减，库存亦有明显累积。福建地区周内一船进口货源补充，下游刚

需消耗下，库存波动不大。
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2024-2025 年中国甲醇样本港口库存周数据趋势图（万吨）

（数据来源：隆众资讯）

6、上周甲醇利润继续回落

据隆众资讯，本周(20250404-0410)国内甲醇样本周度平均利润整体下跌。

其中，河北焦炉气利润均值 357.50 元/吨，环比-14.27%，内蒙煤制利润均值

152.95 元/吨,环比-34.83%,山东煤制利润均值 214.20 元/吨,环比-17.84%，

山西煤制利润均值274.60元/吨,环比-16.05%,西南天然气制利润均值-205元

/吨,环比-57.69%。

截止 4 月 10 日，煤制甲醇周度平均利润（根据完全成本折算）为 152.95

元/吨，较上周下跌 81.75 元/吨，环比-34.83%；煤制甲醇周度平均利润（根

据现金流成本折算）为 552.95 元/吨，较上周下跌 81.75 元/吨，环比-12.88%；

焦炉气制甲醇周度平均利润为 357.50 元/吨，较上周下跌 59.50 元/吨，环比

-14.27%；天然气制甲醇周度平均利润为-205 元/吨，较上周下跌 75元/吨，

环比-57.69%。
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（数据来源：隆众资讯）

三．甲醇走势展望

由于计划恢复产能多于计划检修及减产产能，或将导致甲醇产能利用率上

涨，产量增加，预计下周国内甲醇产量 201.53 万吨左右，产能利用率 90.27%

左右。
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甲醇下游需求方面，华东烯烃企业存在检修预期，行业开工继续走低。

醋酸：兖矿、长城维持检修，河南顺达存在检修计划，天碱重启恢复至

5-6 成，若无其他装置意外故障，预计下周产能利用率继续走低。

甲醛：下周浏阳京港装置维持正常运行，若无其他装置意外故障，预计下

周产能利用率窄幅走高。

氯化物：下周部分前期停车装置恢复正常运行，若无其他装置意外故障，

预计下周产能利用率较本周仍呈上升趋势。

由于部分甲醇装置预期恢复及需求疲软，叠加宏观面偏弱，或进一步加剧

市场看空情绪，买盘采买积极性或继续走弱，因此下周企业库存或小幅增量。

预计下周中国甲醇样本生产企业库存为 33.09 万吨。

港口库存方面，预计外轮到港量仍偏低位，沿海市场进口或有所上涨，但

非显性库区可能管输至终端，预计下周港口甲醇库存或波动有限。

综合来看，下周甲醇基本面没有明显压力。基本面对甲醇价格的影响或较

为有限。宏观方面，美国征收对等关税反复无常，商品市场及股市受宏观面影

响已超过基本面。由于美国征收对等关税反复无常，宏观面呈现高度不确定性，

短期内宏观风险较高，建议投资者保持较低仓位，以降低风险敞口，或进行短

线交易。
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0755-88608696 518000

宁夏分公司 银川市金凤区正源北街馨和苑10号商业楼18号

营业房
0951-4011389 750004

上海营业部 中国（上海）自由贸易试验区桃林路18号A楼

1309、1310室
021-50890133 200122

酒泉营业部 甘肃省酒泉市肃州区西文化街6号3号楼2-2室 0937-6972699 735211
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*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。


