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摘要：

【行情复盘】

上周由于内地多套装置停车检修，内地甲醇现货涨幅较大，

但是市场对甲醇未来供需偏弱的预期仍未实质性改变，甲醇港

口价格依旧下跌，甲醇期货跟随港口甲醇价格，总体呈现下跌，

截至周五下午收盘，甲醇加权收于 2288 元/吨，较上周下跌

2.56%。

【基本面】

上周，国内甲醇企业检修多于复产，甲醇供给再次下降。
需求方面，上周甲醇下游烯烃产能利用率有较为明显的下降，
或预示甲醇未来需求可能缩减。库存方面，上周甲醇样本生产
企业库存小幅下降，港口样本库存小幅上升。利润方面，上周
甲醇生产企业利润总体回升，尤其是内蒙、山东煤制甲醇利润
恢复明显。

【后市展望】

下周甲醇基本面没有明显压力。之前预期的甲醇供给上升
至目前仍未完全兑现，由于甲醇检修多于复产，上周甲醇供给
反而出现缩减，相应的甲醇企业库存可能保持低位，甲醇港口
库存同样处于低位，因此甲醇供给端暂未呈现压力，但是，后
续甲醇下游烯烃将进入检修季，甲醇需求或有缩减，因此基本
面未来关注重点在于甲醇供给缩减是否强于需求缩减，以判断
基本面是否呈现支撑。

宏观面来看，美国关税的负面效应正逐步显现，预计美国
难以长期维持高关税，未来通过谈判降低关税是更为符合实际
的做法。因此，未来宏观面或有转机。

【操作策略】

综合来看，未来宏观面可能呈现支撑，基本面需要关注供
给能否缩减，以判断基本面是否呈现支撑。进而判断甲醇是否
迎来做多机会。

甲醇周报
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一、甲醇走势回顾

甲醇期货加权走势图 部分区域甲醇价格对比图（元/吨）

（数据来源：博弈大师、隆众资讯）

上周，甲醇期货一方面受港口甲醇现货下跌影响，另一方面反映市场对未

来预期仍不乐观，甲醇期货全周总体震荡回落，至周五下午收盘，甲醇加权收

于 2288 元/吨，较上周下跌 2.56%。

现货方面，上周港口与内地甲醇市场价差缩小。由于内地多套装置停车检

修，主产区供应紧张，下游采买积极性提升，导致价格大幅上涨；沿海甲醇市

场受供应增量预期压制，市场信心不足，虽内地询价沿海市场，对沿海市场存

一定支撑，但港口市场整体仍呈偏弱走势，在内地强港口弱的现状下，港口与

内地甲醇市场价差明显缩小。截止 4 月 17 日，太仓甲醇现货价 2457 元/吨，

较上周下跌 1.33%，广东甲醇现货价 2482 元/吨，较上周下跌 1.27%，鄂尔多

斯北线甲醇现货价 2219 元/吨，较上周上涨 5.12%，济宁甲醇现货价 2486 元/

吨，较上周上涨 2.3%。

二、甲醇基本面分析
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1、上周国内甲醇产量再次下降

据隆众资讯，上周(20250411-0417)中国甲醇产量为 1950515 吨，环比减

少 11030 吨，装置产能利用率为 87.37%，环比跌 0.56%。上周国内甲醇检修、

减产涉及产能产出量多于恢复涉及产能产出量，导致产能利用率下降。

上周内蒙古世林、沪蒙能源、陕西精益化工、贵州天福、四川泸天化，及

江苏、宁夏、内蒙古、新疆各一套装置新增检修；安徽碳鑫、内蒙古荣信、内

蒙古世林、沪蒙能源复产。因整体损失量多于恢复量，故本周产能利用率下跌。

中国甲醇产量及产能利用率周数据趋势图（万吨，%）

（数据来源：隆众资讯）

2、上周甲醇制烯烃产能利用率下降

据隆众资讯，截止 2025 年 4 月 17 日，甲醇下游部分品种产能利用率如下：

烯烃：陕西蒲城烯烃装置重启，华东斯尔邦烯烃装置停车，本周行业平均

开工有所降低。江浙地区 MTO 装置周均产能利用率 68.51%，较上周跌 9.38 个

百分点，苏北 MTO 装置周内停车，其他装置维持前期负荷运行为主。

https://www.oilchem.net/seo-140-7.html?ivk_sa=1024320u
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二甲醚：本周二甲醚产能利用率 8.61%。周内九江心连心、新乡心连心装

置停车，其他装置多维持前期负荷，本周整体产能利用率走低。

冰醋酸：本期内河南顺达检修，其他装置暂无太大波动，本周产能利用率

窄幅走低运行。

氯化物：本周甲烷氯化物开工率在 75.91%，周内，金岭东营、江西理文装

置恢复正常运行，叠加有衡阳锦亿新增产能释放，整体产能利用率较上周提升。

甲醛：本周甲醛开工率 52.52%，周内部分企业调整负荷运行，浏阳京港装

置维持正常运行，宝鸡欣泉装置开车，年底剔除失效产能，整体产能利用率较

上周小幅上移。

中国甲醇部分下游品种产能利用率走势图 江浙地区 MTO 装置产能利用率

（数据来源：隆众资讯）

3、上周甲醇样本生产企业库存小幅下降，待发订单量继续上升

据隆众资讯，截止 4 月 16 日，中国甲醇样本生产企业库存 31.24 万吨，

较上期减少 0.19 万吨，跌幅 0.60%；样本企业订单待发 27.44 万吨，较上期

增加 1.99 万吨，涨幅 7.80%。
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上周西北地区企业库存环比跌 1.83%，待发订单量环比涨 7.91%。内蒙古

地区积极执行订单，企业库存维持低位。周内市场交投氛围向好，部分企业惜

售，区域内新签单减少，企业待发订单有所减少。陕西关中地区，样本企业报

价下调，下游积极采买，实单成交良好，样本企业待发订单量增加。

上周华东地区企业库存环比跌 0.35%，待发订单量环比涨 17.26%。山东甲

醇企业库存持续偏低，企业自用备货增加库存，市场流通货源相对有限。随着

后期临近五一，山东甲醇企业待发订单量陆续增长。安徽地区甲醇市场氛围尚

可，下游及贸易商补货，整体待发订单量窄幅增多。

上周华北地区样本企业库存环比跌 4.03%，订单待发环比涨 24.05%。山西

地区甲醇企业出货顺畅，市场氛围尚可，订单执行顺畅，库存窄幅下降。河北

地区甲醇出货顺畅，企业库存有所下降，下游采购积极，订单量有所上升。

上周华中地区样本企业库存环比涨 28.21%，订单待发环比涨 18.82%。由

于市场震荡走低，下游谨慎采买，导致样本企业出货不畅，库存大幅增加；随

着五一长假临近，下游积极采买备货，需求端向好，实单成交量增加，导致样

本企业待发订单量增加。

上周西南地区样本企业库存环比跌 4.40%，订单待发环比较上周跌 5.14%。

西南川渝地区甲醇供应平稳，区域内企业去库顺畅，市场有序执行前期订单，

待发订单同步减量。

上周东北地区样本企业库存环比持平，订单待发量环比涨 10%；东北主力

生产企业提负荷生产，而传统下游行业利润不佳，甲醇采购积极性较差，企业
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为保出货下调报价，使得企业库存环比持平，而订单待发量较上期上涨。

中国甲醇样本生产企业库存、订单待发与价格趋势对比（元/吨，万吨）

（数据来源：隆众资讯）

4、上周甲醇港口样本库存上升

据隆众资讯，截止 2025 年 4 月 16 日，中国甲醇港口样本库存量：58.56

万吨，较上期+1.58 万吨，环比+2.77%。本周甲醇港口库存窄幅累库，外轮卸

货速度维持正常且符合预期。江苏沿江主流社会库存积累；浙江地区库存同步

积累。本周华南港口库存呈现去库。福建地区继续去库。

2024-2025 年中国甲醇样本港口库存周数据趋势图（万吨）
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（数据来源：隆众资讯）

5、上周内蒙、山东煤制甲醇利润恢复明显

据隆众资讯，上周(20250411-0417)国内甲醇样本周度平均利润多数上升。

其中，河北焦炉气利润均值 377 元/吨，环比+5.45%，内蒙煤制利润均值 236.64

元/吨,环比+54.72%,山东煤制利润均值 354.64 元/吨,环比+65.56%,，山西煤

制利润均值 294.82 元/吨,环比+7.36%,西南天然气制利润均值-234 元/吨,环

比-14.15%。

截止 4 月 17 日，煤制甲醇周度平均利润（根据完全成本折算）为 236.64

元/吨，较上周上涨 83.69 元/吨，环比+54.72%；煤制甲醇周度平均利润（根

据现金流成本折算）为 636.64 元/吨，较上周上涨 83.69 元/吨，环比+15.14%；

焦炉气制甲醇周度平均利润为377元/吨，较上周上涨19.5元/吨，环比+5.45%；

天然气制甲醇周度平均利润为-234元/吨，较上周下跌29元/吨，环比-14.15%。
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（数据来源：隆众资讯）

三．甲醇走势展望

供给方面，由于计划检修产能多于计划复产产能，或将导致产能利用率下

降，产量减少，预计下周国内甲醇产量 189.25 万吨左右，产能利用率 84.77%

左右。
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甲醇下游需求方面，

烯烃：华东烯烃企业延续检修状态，行业开工继续走低。

二甲醚：下周新乡心连心装置维持正常运行，其他装置多维持前期负荷，

预计产能利用率小幅走高。

醋酸：下期兖矿恢复正常运行，若无其他装置意外故障，预计下周产能利

用率走高。

甲醛：下周装置暂无停开车计划，预计整体产能利用率较本周调整有限。

氯化物：下周江西理文装置半负荷运行，但由于前期装置重启后恢复正常

运行，叠加衡阳锦亿装置正常放量，预计下周产能利用率较本周仍呈上升趋势。

企业库存方面，下周，中国甲醇样本生产企业库存预计为 31.22 万吨，较

本期或波动有限。西北地区部分大装置存检修预期，区域供应或持续偏紧，或

继续支撑内地市场。叠加上周多数企业签单顺畅，待发订单上涨明显，随着订

单陆续执行，叠加下周长约结算周期临近，因此下周企业库存或继续低位运行。

港口库存方面，下周，预计外轮到港量环比略减量，加之进口表需将有所

提升，预计下周港口甲醇库存去库。

下周甲醇基本面没有明显压力。之前预期的甲醇供给上升至目前仍未完全

兑现，由于甲醇检修多于复产，上周甲醇供给反而出现缩减，相应的甲醇企业

库存可能保持低位，甲醇港口库存同样处于低位，因此甲醇供给端暂未呈现压

力，但是，后续甲醇下游烯烃将进入检修季，甲醇需求或有缩减，因此基本面
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未来关注重点在于甲醇供给缩减是否强于需求缩减，以判断基本面是否呈现支

撑。

宏观面来看，美国关税的负面效应正逐步显现，预计美国难以长期维持高

关税，未来通过谈判降低关税是更为符合实际的做法。因此，未来宏观面或有

转机。

综合来看，未来宏观面可能呈现支撑，基本面需要关注供给能否缩减，以

判断基本面是否呈现支撑。
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此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如果有任何疑问应咨询独

立投资顾问。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议，且不对任何投资及策略做担

保，此报告不构成给予阁下的私人咨询建议。

联系我们

机构名称 地址 联系电话 邮编

兰州总部

甘肃省兰州市城关区东岗西路街道天水中路3号

第2单元30层001室 4000-345-200 730000

深圳分公司 深圳市南山区粤海街道大冲社区大冲商务中心

（三期）4栋17B、17C1702
0755-88608696 518000

宁夏分公司 银川市金凤区正源北街馨和苑10号商业楼18号

营业房
0951-4011389 750004

上海营业部 中国（上海）自由贸易试验区桃林路18号A楼

1309、1310室
021-50890133 200122

酒泉营业部 甘肃省酒泉市肃州区西文化街6号3号楼2-2室 0937-6972699 735211



 

研究报告

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。


