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摘要：

【行情复盘】

上周天然橡胶主力合约 RU2509 价格在 14510-15195 元/吨

之间运行，上周期货价格在周一冲高回落之后维持偏弱运行，

总体小幅下跌。

截至 2025 年 4月 18 日上周五下午收盘，天然橡胶主力合

约 RU2509 报收 14590 元/吨，当周下跌 405 点，跌幅 2.7%。

【后市展望】

上周国内天然橡胶期货主力合约价格周一冲高回落之后维

持偏弱运行，总体小幅下跌。

展望后市，从宏观面来看，中美贸易战不断升级，全球市

场情绪偏弱。国内方面，国民经济一季度开局良好，以旧换新

政策持续刺激市场销量逐步回暖。从基本面来看，供给端支撑

有所减弱。需求方面，上周半钢胎和全钢胎开工率均微幅下降，

成品库存继续累库，部分厂家低位采购原料。3月汽车产销量均

表现良好，重卡销量同比小幅下降，环比大幅增长。1季度中国

橡胶轮胎出口量同比小幅增长。库存方面，上周上期所库存继

续小幅上升；中国天然橡胶社会库存小幅回升；青岛总库存小

幅回落。

综上所述，在宏观情绪偏空，同时基本面仍然偏弱的情况

下，预计胶价短期内维持震荡偏弱运行，但是下方空间有限，

可逢低考虑轻仓试多。

后续重点关注宏观面和政策面的影响、主产区天气变化情

况、国内外主产区割胶情况、橡胶进口情况、需求变化情况和

库存变化情况。

【操作策略】

预计天然橡胶期货主力合约短期内或将维持震荡偏弱运

行，但是下方空间有限。

操作上，建议暂时观望为主，激进投资者可考虑逢低择机

轻仓试多。

橡胶周报
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一、价格分析

（一）期货价格

天然橡胶期货主力合约日 K线走势图

数据来源：文华财经、华龙期货投资咨询部

上周天然橡胶主力合约 RU2509 价格在 14510-15195 元/吨之间运行，上周期货价格在

周一冲高回落之后维持偏弱运行，总体小幅下跌。

截至2025年 4月 18日上周五下午收盘，天然橡胶主力合约RU2509报收 14590元/吨，

当周下跌 405 点，跌幅 2.7%。
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（二）现货价格

天然橡胶市场价

数据来源：中国橡胶信息贸易网、Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 4 月 18 日，云南国营全乳胶（SCRWF）现货价格 14450 元/吨，与上周持

平；泰三烟片（RSS3）现货价格 20300 元/吨，较上周上涨 100 元/吨；越南 3L（SVR3L）

现货价格 16150 元/吨，较上周下跌 250 元/吨。

天然橡胶到港价

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至2025年 4月 18日，青岛天然橡胶到港价2200美元/吨，较上周下跌20美元/吨。
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（三）基差价差

天然橡胶基差(活跃合约)

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

以上海云南国营全乳胶（SCRWF）现货报价作为现货参考价格，以天然橡胶主力合约期

价作为期货参考价格，二者基差小幅收缩。

截至 2025 年 4 月 18 日，二者基差维持在-140 元/吨，较上周缩小了 405 元/吨。

天然橡胶内外盘价格

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 4 月 18 日，天然橡胶内外盘价格较上周均小幅下跌。
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二、重要市场信息

1.美国总统4月 19日在白宫发表讲话，重申美联储主席鲍威尔应该降低利率。美国总

统已连续两日就降息向鲍威尔施压。财富杂志网站报道称，美国总统希望降低利率，以“抵

消”他自己的关税政策所带来的通胀。美联社则认为，美国总统的关税政策令美国经济衰

退风险加剧，而美国总统似乎希望把责任推到鲍威尔身上。

2.美联储主席鲍威尔就美总统特朗普贸易政策的通胀效应发出了强烈警告。鲍威尔表

示，特朗普的关税政策“极有可能”刺激通胀暂时上升，并警告称这些影响可能会持续很

长时间。

美国总统特朗普4月 18日表示，美联储负有降低美国人民利率的责任；如果欧洲已经

降息，那么美国将处于不利地位；鲍威尔行动迟缓、步伐缓慢，他没有做好这份工作，相

信如果要求鲍威尔离职，其就会离职。

3.美国上周初请失业金人数为 21.5 万人，预期 22.5 万人，前值自 22.3 万人修正至

22.4 万人。

4.欧洲央行将存款机制利率下调 25 基点至 2.25%，将主要再融资利率下调 25基点至

2.4%，将边际贷款利率下调 25基点至 2.65%。此次下调均符合市场预期，这是该行自去年

6月宣布降息以来第 7次下调利率。

5.欧佩克月报将2025年全球经济增长预测由3.1%下调至 3%，将 2026年全球经济增长

预测由 3.2%下调至 3.1%；将 2025 年美国经济增长预测由 2.4%下调至 2.1%，将 2026 年美

国经济增长预测由 2.3%下调至 2.2%；将 2025 年欧元区经济增长预测下调至 0.8%，此前为

0.9%；将 2025 年欧元区经济增长预测维持在 1.1%。

6.国家统计局数据显示，经初步核算，我国一季度金融业 GDP 同比增长 3.8%，房地产

业 GDP 同比增长 1%。

7.国家统计局发布数据，3月份，全国城镇不包含在校生的 16-24 岁劳动力失业率为

16.5%，不包含在校生的 25-29 岁劳动力失业率为 7.2%，不包含在校生的 30-59 岁劳动力

失业率为 4.1%。

8.国家统计局发布数据显示，3月份，我国规模以上工业增加值同比增长 7.7%，环比

增长 0.44%；社会消费品零售总额 40940 亿元，同比增长 5.9%，环比增长 0.58%。

9.中国一季度国民经济开局良好。据国家统计局初步核算，一季度国内生产总值（GDP）
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318758 亿元，按不变价格计算，同比增长 5.4%，环比增长 1.2%；全国规模以上工业增加

值同比增长 6.5%；服务业增加值增长 5.3%，现代服务业增势良好；社会消费品零售总额

124671 亿元，增长 4.6%；全国固定资产投资（不含农户）103174 亿元，增长 4.2%；就业

形势总体稳定，全国城镇调查失业率平均值为 5.3%。

10.外交部、商务部 4月 17 日回应美对华加征 245%关税。外交部表示，这场关税战是

美方发起的，中方采取必要的反制措施，是为了维护自身的正当权益和国际公平正义，完

全合理合法。商务部表示，对于美方这种毫无意义的关税数字游戏，中方不予理会。

11.中国外贸首季平稳开局。海关总署数据显示，2025 年一季度我国货物贸易进出口

总值 10.3 万亿元，创历史同期新高，连续 8 个季度超过了 10 万亿元，同比增长 1.3%。其

中，出口 6.13 万亿元，增长 6.9%；进口 4.17 万亿元，同比下降 6%。按月来看，从 1月份

下降 2.2%到 2月份基本持平再到 3月份增长 6%，我国进出口同比增速逐月回升。

12.中国一季度房地产开发投资同比下降 9.9%，新建商品房销售额下降 2.1%，其中住

宅销售额下降0.4%；房地产开发企业到位资金下降3.7%。3月房地产开发景气指数为93.96。

13.国家统计局 70 城房价数据出炉，一线城市新房价格已经连续 4 个月环比上涨，二

手房价环比由降转涨；二三线城市房价环比总体降幅收窄；各线城市房价同比降幅均继续

收窄。3月份，新房价格环比上涨城市有 24个，比上月增加 6个，其中上海环比涨 0.7%领

跑；二手房价格环比上涨的城市有 10 个，比上月增加 7 个，杭州以 1%涨幅领涨。

14.中国汽车流通协会调查结果显示，3月份汽车经销商综合库存系数为1.56，环比下

降 3.1%，同比持平，库存水平处于警戒线以上，高于合理区间。

15.乘联分会数据显示，3月全国皮卡生产 5.6 万辆，同比增长 10.7%，1-3 月皮卡生

产 13.2 万辆，同比增长 9.4%。3 月，皮卡市场销售 5.8 万辆，同比增长 13.1%，环比增长

33.5%，处于近 5 年的高位水平；1-3 月皮卡市场销售 13.7 万辆，同比增长 6.8%。

16.中汽协数据显示，3 月，我国乘用车产销分别完成 257.4 万辆和 246.8 万辆，环比

分别增长 44.2%和 36%，同比分别增长 14.4%和 10.4%；1-3 月，我国乘用车产销累计完成

651.3 万辆和 641.9 万辆，同比分别增长 16.1%和 12.9%。

17.中汽协发布数据显示，3 月，我国汽车产销分别完成 300.6 万辆和 291.5 万辆，同

比分别增长11.9%和 8.2%；2025年 1-3月，我国汽车产销分别完成756.1万辆和747万辆，

同比分别增长 14.5%和 11.2%。
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18.据中国商用车网数据显示，3月份，我国重卡市场共计销售 111483 辆，环比 2月

份上涨 37%，同比下降 3.7%；累计来看，1-3 月我国重卡市场累计销量 265014 辆，同比降

幅为 2.8%。

（注：以上信息来源于 Wind 资讯。）

三、供应端情况

天然橡胶主要生产国月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 2 月 28 日，天然橡胶主要生产国产量变化情况如下：马来西亚主产区产

量较上月小幅增长；印度尼西亚主产区产量较上月微幅下降；越南主产区产量较上月小幅

下降；印度主产区产量较上月下降明显；泰国主产区产量较上月大幅下降；中国主产区处

于停割期，暂无产量。天然橡胶主产国 2025 年 2月总产量 69.48 万吨，较上月下降明显。
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合成橡胶中国月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 3 月 31 日，合成橡胶中国月度产量为 85.6 万吨，同比增加 18.1%。

合成橡胶中国累计产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 3 月 31 日，合成橡胶中国累计产量为 233 万吨，同比增加 10.5%。
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新的充气橡胶轮胎中国进口量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 2 月 28 日，新的充气橡胶轮胎中国进口量为 0.8 万吨，环比上升 5%。

四、需求端情况

汽车轮胎企业开工率

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 4 月 17 日，半钢胎汽车轮胎企业开工率为 78.44%，较上周下降 0.08%；

全钢胎汽车轮胎企业开工率为 65.43%，较上周下降 0.72%。
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中国汽车月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至2025年3月31日，中国汽车月度产量300.58万辆，同比增长11.86%，环比增长42.93%。

中国汽车月度销量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至2025年3月31日，中国汽车月度销量291.55万辆，同比增长8.2%，环比增长36.97%。
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中国重卡月度销量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至2025年3月31日，中国重卡月度销量111483辆，同比下降3.69%，环比增长37.02%。

中国轮胎外胎月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 3 月 31 日，中国轮胎外胎月度产量为 10744.6 万条，同比增长 4.4%。
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新的充气橡胶轮胎中国出口量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至2025年3月31日，新的充气橡胶轮胎中国出口量为6229万条，环比上升42.34%。

全球主要国家汽车月度销量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部
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五、库存端情况

天然橡胶期货库存

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

国内天然橡胶库存

数据来源：Wind资讯、隆众资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 4 月 18 日，上期所天然橡胶期货库存 201150 吨，较上周上升 1040 吨。

截至 2025 年 4 月 13 日，中国天然橡胶社会库存 138.29 万吨，环比增加 0.78 万吨，

增幅0.57%。其中中国深色胶社会总库存为84.04 万吨，环比增 1.94%；中国浅色胶社会总

库存为 54.25 万吨，环比降 1.49%。

截至 2025 年 4 月 13 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 61.92 万吨，环比

上期减少0.15万吨，降幅0.24%。保税区库存8.16万吨，增幅1.76%；一般贸易库存53.76

万吨，降幅 0.54%。
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六、基本面分析

从供给端来看，全球天然橡胶主产区逐步开割。近期国外产区强降雨已过去，国内天

气情况较好，云南产区开割进度正常，未来国内外供应上量预期有所增加。3 月中国天然

及合成橡胶（包含胶乳）进口量同比增加 17%。供给端支撑有所减弱。

从需求端来看，上周半钢胎和全钢胎开工率均微幅下降。成品库存继续累库，胶价大

幅下跌后部分厂家低位采购原料。终端车市方面，2025 年 3月我国汽车产销量同比环比均

明显增长，一季度我国汽车累计销量同比均小幅增长；3月我国重卡市场销量同比小幅下

降，环比大幅增长，一季度我国重卡市场累计销量同比小幅下降。2025 年一季度中国橡胶

轮胎出口量同比增长 6.2%。我国以旧换新政策效果持续显效，终端销量逐步回暖

从库存方面来看，上周上期所库存继续小幅上升；中国天然橡胶社会库存小幅回升；

青岛总库存小幅回落。

七、后市展望

上周国内天然橡胶期货主力合约价格周一冲高回落之后维持偏弱运行，总体小幅下跌。

展望后市，从宏观面来看，中美贸易战不断升级，全球市场情绪偏弱。国内方面，国

民经济一季度开局良好，以旧换新政策持续刺激市场销量逐步回暖。从基本面来看，供给

端支撑有所减弱。需求方面，上周半钢胎和全钢胎开工率均微幅下降，成品库存继续累库，

部分厂家低位采购原料。3月汽车产销量均表现良好，重卡销量同比小幅下降，环比大幅

增长。1季度中国橡胶轮胎出口量同比小幅增长。库存方面，上周上期所库存继续小幅上

升；中国天然橡胶社会库存小幅回升；青岛总库存小幅回落。

综上所述，在宏观情绪偏空，同时基本面仍然偏弱的情况下，预计胶价短期内维持震

荡偏弱运行，但是下方空间有限，可逢低考虑轻仓试多。

后续重点关注宏观面和政策面的影响、主产区天气变化情况、国内外主产区割胶情况、

橡胶进口情况、需求变化情况和库存变化情况。

八、操作策略

预计天然橡胶期货主力合约短期内或将维持震荡偏弱运行，但是下方空间有限。

操作上，建议暂时观望为主，激进投资者可考虑逢低择机轻仓试多。
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