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、基本面分析

　1、3月份，社会消费品零售总额40940亿元，同比增长5.9%。1—3月份，社会消费品零售总额124671亿元，同比增长4.6%。
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                                              资料来源：统计局  

2、　2025年1—3月份，全国固定资产投资103174亿元，同比增长4.2%，增速比1—2月份加快0.1个百分点。其中，民间固定资产投资同比增长0.4%，增速加快0.4个百分点。从环比看，3月份固定资产投资增长0.15%。
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                                                                          资料来源：统计局
3、1—3月份，全国房地产开发投资19904亿元，同比下降9.9%；其中住宅投资15133亿元，下降9.0%。
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1—3月份，新建商品房销售面积21869万平方米，同比下降3.0%，降幅比1—2月份收窄2.1个百分点；其中住宅销售面积下降2.0%。新建商品房销售额20798亿元，下降2.1%，降幅收窄0.5个百分点；其中住宅销售额下降0.4%。
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                                           资料来源：统计局

4、一季度国内生产总值达到318758亿元，按不变价格计算，同比增长5.4%，环比增长1.2%。
（二）、估值分析：截止4月21日，中证500指数的PE：27.36倍、分位数59.22%、PB：1.75倍。沪深300指数的PE：12.26倍、分位数43.33%、PB：1.31倍。上证50指数的PE：10.78倍、分位数67.84%、PB：1.21倍.中证1000指数的PE：36.37倍、分位数39.22%、PB：1.99倍。                          
中证500指数估值分位图
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沪深300指数估值分位图
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上证50指数估值分位图
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中证1000指数估值分位图
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数据来源：Wind资讯

（三）、其他数据
股债利差：
股债利差是股市收益率与国债收益率的差值。绘制此图股票收益率可以选择沪深300、中证500或者全部A股，债券可以选择5/10年国债。

股债利差公式一（市盈率倒数）

股债利差 = (1/指数静态市盈率) - 10年国债收益率

股债利差公式二（股息率）

股债利差 = 10年国债收益率 - 指数静态股息率
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                                                              数据来源：乐咕乐股网

（四）、综合分析：    
在上周的市场走势中，我们可以观察到一个温和的上涨趋势，与此同时，之前备受关注的对等关税问题也似乎进入了一个相对平静的阶段。政府和监管机构在这一时期表现出了对市场的“呵护”态度，通过一系列的政策调整和市场干预措施，试图稳定市场情绪，减少不必要的波动。基于这样的市场环境和政策导向，未来市场可能会呈现出一种强势震荡或者震荡走高的态势。因此，对于投资者而言，这是一个需要密切关注市场动态，并根据当前的市场判断来调整自己的交易策略的时期。
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