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摘要：

【行情复盘】：

本周油脂期价震荡整理，全周豆油 Y2509 合约上涨 0.62%，

以 7786 元/吨报收，棕榈油 P2509 合约上涨 0.37%以 8140 元/吨

报收，菜油 OI2509 合约上涨 1.86%，以 9310 元/吨报收。

【重要资讯】：

榈油方面：MPOB5 月供需报告显示，棕榈油产量为 177.16 万

吨，出口量提升至 138.72 万吨，库存增至 199.02 万吨，升至 2024

年 9 月以来的最高水平。马棕榈油上涨 0.26%。

豆油方面：美国农业部(USDA)周四公布的 6月供需报告显示，

美国 2025/26 年度大豆单产预估为 52.50 蒲式耳(持平于 5 月预

估)，收割面积为8270万英亩(持平于5月预估)，产量预估为43.40

亿蒲式耳或 1.1812 亿吨(持平于 5月预估),大豆年末库存预估为

2.95 亿蒲式耳或 803 万吨(持平于 5月预估)。全球 2025/26 年度

大豆产量预估为 4.2682 亿吨(持平于 5 月预估)，期末存预估为

122530 万吨(5 月预估为 12433 万吨)；美豆本周上涨 0.99%。

【后市展望】：

本周宏观消息较多，中美贸易会谈利多美豆，以色列袭击伊

朗利多原油，从而带动油脂期价走强，本周油脂期价先跌后涨，

MPOB 报告利空，马棕榈油下跌，USDA 报告调整有限，因此未对美

豆行情产生趋势性的影响。全球油脂市场面临供应宽松压力，南

美大豆产量连续创新高，推升全球大豆库存消费比至 33%，库存

压力明显。国内方面，大豆到港激增带动油厂高开机率，三大油

脂库存均处于高位。市场多空交织，油脂期价震荡偏强的可能较

大。

油脂周报
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一、现货分析：

截止至 2025 年 06 月 12 日，张家港地区四级豆油现货价格 8,000 元/吨，较上一交易

日下跌 30 元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油现货价格较近 5 年相比

维持在较低水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 06 月 12 日，广东地区 24 度棕榈油现货价格 8,350 元/吨，较上一交易

日下跌 100 元/吨。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油现货价格较近 5 年相

比维持在平均水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 06 月 12 日，江苏地区四级菜油现货价格 9,350 元/吨，较上一交易日

上涨 20 元/吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区四级菜油现货价格较近 5年相比维持

在较低水平。

数据来源：WIND 咨讯
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二、其他数据：

截至 2025 年 6 月 6 日，全国豆油库存增加 7.10 万吨至 91.90 万吨。2025 年 6 月 11

日，全国棕榈油商业库存增加 3.50 万吨至 39.80 万吨。

数据来源：WIND 咨讯

截至 2025 年 6 月 12 日港口进口大豆库 55950400 吨。

数据来源：WIND 咨讯
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截止至 2025 年 06 月 12 日，张家港地区四级豆油基差 312 元/吨，较上一交易日下

跌 24 元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油基差较近 5 年相比维持在较

低水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 06 月 12 日，广东地区 24 度棕榈油基差 340 元/吨，较上一交易日下

跌 140 元/吨。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油基差较近 5 年相比维持在

平均水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 06 月 12 日，江苏地区菜油基差 172 元/吨，较上一交易日下跌 9元/

吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区菜油基差较近 5年相比维持在平均水平。

数据来源：WIND 咨讯
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三、综合分析：

数据来源：博易大师

本周油脂期价震荡整理，全周豆油 Y2509 合约上涨 0.62%，以 7786 元/吨报收，棕榈

油 P2509 合约上涨 0.37%以 8140 元/吨报收，菜油 OI2509 合约上涨 1.86%，以 9310 元/吨

报收。

榈油方面：MPOB5 月供需报告显示，棕榈油产量为 177.16 万吨，环比增长 5.05%，高

于市场预期的 174 万吨，创 2024 年 10 月以来新高。5月出口量提升至 138.72 万吨，环比

增长 25.62%，同样高于预期的 130 万吨。5 月底棕榈油库存增至 199.02 万吨，环比增长

6.65%，虽低于预期的201万吨，但仍升至2024年9月以来的最高水平。马棕榈油上涨0.26%。

豆油方面：美国农业部(USDA)周四公布的 6 月供需报告显示，美国 2025/26 年度大豆

单产预估为 52.50 蒲式耳(持平于 5月预估)，收割面积为 8270 万英亩(持平于 5月预估)，

产量预估为43.40亿蒲式耳或1.1812亿吨(持平于5月预估),大豆年末库存预估为2.95亿

蒲式耳或 803 万吨(持平于 5 月预估)。全球 2025/26 年度大豆产量预估为 4.2682 亿吨(持

平于 5月预估)，期末存预估为 122530 万吨(5 月预估为 12433 万吨)；美豆本周上涨 0.99%。

本周宏观消息较多，中美贸易会谈利多美豆，以色列袭击伊朗利多原油，从而带动油

脂期价走强，本周油脂期价先跌后涨，MPOB 报告利空，马棕榈油下跌，USDA 报告调整有限，

因此未对美豆行情产生趋势性的影响。全球油脂市场面临供应宽松压力，南美大豆产量连

续创新高，推升全球大豆库存消费比至 33%，库存压力明显。周末美国政府提出的 2026 年

和 2027 年生物燃料混合要求高于行业预期。美国环境保护署（EPA）提议将 2026 年生物燃

料混合总量设定为 240.2 亿加仑，2027 年设定为 244.6 亿加仑，高于 2025 年的 223.3 亿

加仑。该提议还包含限制生物燃料进口的措施，推动豆油价格上涨。国内方面，大豆到港
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激增带动油厂高开机率，三大油脂库存均处于高位。市场多空交织，油脂期价震荡偏强的

可能较大。
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