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【行情复盘】

6月 13 日，三大股指集体收跌，沪指跌 0.75%，深成指跌

1.1%，创业板指跌 1.13%。市场逾 4400 股下跌。盘面上，IP 经

济、创新药、AI 应用、新消费、算力、智能驾驶、机器人、光

伏、新能源车概念股纷纷回调；石油、军工、黄金、海运板块

逆势走强。石油板块大幅飙升，贵金属板块全天强势，创新药

概念冲高回落。

上周股指期货集体收跌，中小盘品种跌幅显著大于大盘蓝

筹。具体数据如下：

品种 主力合约代码 6 月 13 收盘价 6 月 6 日收盘价 周涨跌幅

沪深 300 期货 IF2506 3,856.4 3,855.4 -0.65%

上证 50 期货 IH2506 2,665.2 2,673.6 -0.63%

中证 500 期货 IC2506 5,729.0 5,725.4 -0.83%

中证 1000 期货 IM2506 6,084.2 6,100.2 -1.11%

【国债期货】

上周，国债期货收盘全线上涨：

主力合约名称 本周涨跌幅(%) 本周收盘价(元)

30 年期国债期货 0.6515 120.5

10 年期国债期货 0.1102 109.02

5 年期国债期货 0.0471 106.175

2 年期国债期货 0.0156 102.464

从上述数据可以看出，30 年期国债期货主力合约本周涨幅

最大，达到 0.6515%，报收于 120.5 元；其次是 10 年期国债期

货主力合约，涨幅为 0.1102%，报收于 109.02 元。5年期和 2年

期国债期货主力合约涨幅相对较小，分别为 0.0471%和 0.0156%。
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一、基本面分析

（一）上周，中东紧张局势持续升级，对资本市场影响立竿见影，全球市

场避险情绪涌现，原油、能源股则逆市大涨。6 月 13 日，全球主要经济体股

市纷纷下跌：

亚太市场，A 股上证指数和港股恒指跌幅较小，低于日经 225、韩国综合

指数等。欧洲市场，英国富时 100 指数跌幅不大，小于 0.5%，而法国 CAC40

和德国 DAX 指数跌幅都超过 1%。美洲市场，美三大股指跌幅大，其中道指大

跌 1.79%，纳指和标普 500 指数跌幅超过 1%。

在冲突升级影响下，国际油价日内一度飙涨超 10%。Wind 行情显示，NYMEX

WTI 原油和 ICE 布油均大涨站上 70美元/桶。摩根大通认为，一旦中东爆发更

大规模的冲突，导致霍尔木兹海峡被封锁，那么伊朗每天 210 万桶的出口将受

到影响，原油市场可能会面临严重的供应混乱。摩根大通首席大宗商品分析师

Natasha Kaneva 表示，如果冲突继续扩大，那么油价的反应将会出现指数级

增长，即飙升到 120-130 美元/桶的价格水平。

（二）央行披露，初步统计，2025 年前五个月社会融资规模增量累计为

18.63 万亿元，比上年同期多 3.83 万亿元。前五个月人民币贷款增加 10.68

万亿元，人民币存款增加 14.73 万亿元。5月末，广义货币（M2）余额 325.78

万亿元，同比增长 7.9%。狭义货币（M1）余额 108.91 万亿元，同比增长 2.3%。

流通中货币（M0）余额 13.13 万亿元，同比增长 12.1%。前五个月净投放现金

3064 亿元。
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（三）央行公告称，6月 13 日以固定利率、数量招标方式开展了 2025 亿

元 7 天期逆回购操作，操作利率 1.40%，投标量 2025 亿元，中标量 2025 亿元。

Wind 数据显示，当日 1350 亿元逆回购到期，据此计算，单日净投放 675 亿元。

（四）财政部 2 年、10 年期国债加权中标收益率分别为 1.38%、1.6260%，

边际中标收益率分别为 1.40%、1.6426%，全场倍数分别为 3.27、4.43，边际

倍数分别为 2.06、8.82。

资料来源：wind资讯

二、估值分析：

截止 6 月 13 日，沪深 300 指数的 PE：12.72 倍、分位数 57.45%、PB：1.33

倍。上证 50 指数的 PE：10.86 倍、分位数 72.94%、PB：1.2 倍.中证 1000 指

数的 PE：39.86 倍、分位数 60%、PB：2.09 倍。

沪深 300 指数估值分位图

上证 50 指数估值分位图
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数据来源：Wind资讯

三、其他数据

股债利差：

股债利差是股市收益率与国债收益率的差值。绘制此图股票收益率可以选

择沪深 300、中证 500 或者全部 A股，债券可以选择 5/10 年国债。

股债利差公式一（市盈率倒数）

股债利差 = (1/指数静态市盈率) - 10 年国债收益率

股债利差公式二（股息率）

股债利差 = 10 年国债收益率 - 指数静态股息率
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数据来源：乐咕乐股网

四、综合分析：

近期随着以、伊冲突爆发，全球金融市场风险偏好明显下降，加之美股在

连续反弹后在技术上明显承压，外部形势大概率会给 A股带来一定负面影响。

市场预计美联储最早或于 9月份进行下一次降息操作，海外流动性进一步宽松

尚需等待。预计短期市场以稳步震荡上行为主，仍需密切关注政策面、资金面

以及外盘的变化情况，由于市场波动性较高，建议交易者控制仓位，避免过度

杠杆，及时调整策略。

下周海外重要经济事件概览（北京时间）

周一（6月 16 日） 欧佩克公布月度原油市场报告、美国 6月纽约联储制造业指数

周二（6月 17 日）

日本央行公布利率决议、IEA 公布月度原油市场报告、欧元区 6 月 ZEW 经济景气指数、美国

5 月零售销售月率、美国 5 月进出口物价指数月率、美国 5月工业产出月率、美国 6月 NAHB

房产市场指数、美国 4 月商业库存月率

周二（6月 17 日）
加拿大央行公布货币政策会议纪要、欧元区 5月 CPI 年率终值、美国至 6 月 14 日当周初请

失业金人数、美国 5月新屋开工总数年化、美国至 6月 13 日当周 EIA 原油库存

周四（6月 19 日）
美联储 FOMC 公布利率决议和经济预期摘要、瑞士央行公布利率决议、 英国央行公布利率

决议

周五（6月 20 日）

日本 5 月核心 CPI 年率、日本央行行长植田和男在信托协会年会上发表讲话、 欧洲央行公

布经济公报、美国 6月费城联储制造业指数、欧元区 6月消费者信心指数初值、美国 5月谘

商会领先指标月率
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