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摘要：

【行情复盘】

上周天然橡胶主力合约 RU2509 价格在 13705-14100 元/吨

之间运行，上周期货价格窄幅震荡，总体微幅上涨。

截至 2025 年 6 月 20 日上周五下午收盘，天然橡胶主力合

约 RU2509 报收 13900 元/吨，当周上涨 25 点，涨幅 0.18%。

【后市展望】

上周国内天然橡胶期货主力合约价格窄幅震荡，总体微幅

上涨。

展望后市，从宏观面来看，上周伊以冲突持续升级，导致

能化板块商品集体走强，提振沪胶期货偏强运行；关税方面目

前暂无最新进展。从基本面来看，供给方面，目前全球天然橡

胶供应进入增产期，虽然受天气扰动原料供应短缺，但是后期

供应上量预期增强，且 1-5 月国内橡胶进口增量明显，供给端

存在压力。需求方面，上周轮胎企业开工率均小幅上升。下游

工厂按需采购，出货量环比下滑，半钢胎的成品库存处于历史

高位。5月汽车销量和重卡销量表现尚可。1-5 月中国轮胎累计

出口同比小幅增加。库存方面，上周上期所库存继续小幅下降；

中国天然橡胶社会库存和青岛总库存均小幅回升。

综上所述，目前伊以冲突持续升级导致能源化工板块商品

集体上涨，短期提振胶价，但是橡胶供需仍然呈现宽松格局。

预计盘面短期或将维持区间震荡。

后续重点关注伊以冲突情况、橡胶主产区天气扰动情况、

终端需求变化情况、零关税政策推进情况、欧盟反倾销调查最

新进展和中美关税变化情况。

【操作策略】

预计天然橡胶期货主力合约本周或将维持区间震荡。

操作上，建议保持观望，激进投资者可考虑区间操作。

橡胶周报
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一、价格分析

（一）期货价格

天然橡胶期货主力合约日 K线走势图

数据来源：文华财经、华龙期货投资咨询部

上周天然橡胶主力合约 RU2509 价格在 13705-14100 元/吨之间运行，上周期货价格窄

幅震荡，总体微幅上涨。

截至 2025 年 6 月 20 日上周五下午收盘，天然橡胶主力合约 RU2509 报收 13900 元/吨，

当周上涨 25 点，涨幅 0.18%。
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（二）现货价格

天然橡胶市场价

数据来源：中国橡胶信息贸易网、Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 6 月 20 日，云南国营全乳胶（SCRWF）现货价格 13950 元/吨，较上周上

涨 50 元/吨；泰三烟片（RSS3）现货价格 19550 元/吨，较上周上涨 50 元/吨；越南 3L（SVR3L）

现货价格 14850 元/吨，较上周下跌 150 元/吨。

天然橡胶到港价

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 6 月 20 日，青岛天然橡胶到港价 2300 美元/吨，较上周下跌 10 美元/吨。
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（三）基差价差

天然橡胶基差(活跃合约)

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

以上海云南国营全乳胶（SCRWF）现货报价作为现货参考价格，以天然橡胶主力合约期

价作为期货参考价格，二者基差小幅扩张。

截至 2025 年 6 月 20 日，二者基差维持在 50 元/吨，较上周扩大了 25 元/吨。

天然橡胶内外盘价格

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 6 月 20 日，天然橡胶内外盘价格较上周均小幅上涨。
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二、重要市场信息

1.央视新闻报道，当地时间 6月 21 日，美国总统特朗普在其社交媒体“真实社交”上

发文称，美国已完成对伊朗福尔多、纳坦兹和伊斯法罕三处核设施的袭击。

2.6 月 19 日上午，伊朗对以色列发动新一轮导弹袭击。据以色列媒体称，导弹击中了

南部城市贝尔谢巴的索罗卡医院和中部特拉维夫的霍隆和拉马特甘地区。但伊朗外交部长

阿拉格齐否认蓄意袭击医院，呼吁以方重视撤离警告。阿拉格齐称，周四早间，伊朗武装

部队精准摧毁了以色列的一处军事指挥、控制与情报中心，以及另一处重要目标。

3.美国总统特朗普就当前伊以冲突表示，美国不是在寻求停火，美国寻求的是“彻底

的胜利”，也就是“伊朗没有核武器”。此外，特朗普还表示，“仍有可能达成协议”。

此前，特朗普已就伊朗问题发表了一系列言论。特朗普表示，他尚未决定是否对伊朗采取

军事行动。他还称，伊朗想要谈判并已表示愿意到白宫来谈。

4.美联储 6月 19 日凌晨公布 6月利率决议，将基准利率维持在 4.25%-4.50%不变，连

续第四次会议按兵不动，符合市场预期。美联储表示，对前景的不确定性已减弱，但仍然

处于较高水平。美联储将 2025 年 GDP 预估下调至 1.4%，同时将通胀预期上调至 3%。另外，

美联储点阵图显示，2025 年预计将降息两次共 50 个基点，与三月份预期一致，但 2026 年

预计仅将降息 25 个基点，而此前预测为降息 50 个基点。美联储公布声明后，美股尾盘走

低；现货黄金跳水，短线下挫 20 美元；美元指数拉升出现 U形反转。

5.“新美联储通讯社”Nick Timiraos 称，有充分的理由认为，如果不是因为关税对价格

构成的风险，美联储将准备在本周降息，因为近期通胀有所改善。美联储 6月利率决议将

在北京时间本周四凌晨公布，市场普遍认为，美联储将继续按兵不动。

6.美国商务部公布数据显示，5月零售销售环比下降 0.9%，为今年年初以来的最大降

幅，受到汽车销售的拖累。4月数据被下修为下降 0.1%，标志着 2023 年底以来首次出现连

续两个月下跌。

7.美国 5月份工业产出环比下降 0.2%，出现三个月内第二次下降，反映公用事业产值

下降和制造业产值疲软。5月份制造业产出小幅增长0.1%，4月份数据小幅下修至下降0.5%。

8.美联储点阵图维持今年利率预期在 3.9%不变，上调明年、后年预期。美联储点阵图

显示，2025、2026、2027 年底和长期联邦基金利率预期中值分别为 3.9%、3.6%、3.4%、3.0%

（3 月预期为 3.9%、3.4%、3.1%、3.0%）。

9.美联储上调美国 2025-27 年通胀预期。美联储 FOMC 经济预期显示，2025、2026、2027
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年底核心 PCE 通胀预期中值分别上调至 3.1%、2.4%、2.1%（3 月预期分别为 2.8%、2.2%、

2.0%）。

10.美联储下调美国今明两年 GDP 增幅预期。美联储 FOMC 经济预期显示， 2025、2026、

2027 年底 GDP 增速预期中值分别为 1.4%、1.6%、1.8%（3 月预期均 1.7%、1.8%、1.8%）。

11.美国上周初请失业金人数小幅回落 5000 人至 24.5 万人，稳定在八个月高点附近。

前一周续请失业金人数也小幅下降，至 195 万人。

12.日本央行维持基准利率在 0.5%不变，为连续第三次会议按兵不动。

13.国家统计局发布最新经济数据显示，5月份，全国规模以上工业增加值同比增长

5.8%，社会消费品零售总额增长 6.4%。前 5个月，全国固定资产投资同比增长 3.7%。高端

制造、数字经济等发展新动能持续壮大，5月份，规模以上高技术制造业增加值同比增长

8.6%，数字产品制造业增加值同比增长 9.1%。

14.国家统计局发布数据显示，5 月份，全国城镇调查失业率为 5.0%，比上月下降 0.1

个百分点，其中就业主体人群失业率保持稳定，青年人失业率连续三个月下降。

15.国家统计局公布 70 城房价数据，5月份，各线城市房价环比下降，一线、二线城

市新房价格均环比下降 0.2%，一线城市二手房价格环比下降 0.7%，降幅比上月扩大 0.5 个

百分点。各线城市房价同比降幅继续收窄。从房价上涨的城市来看，杭州新房价格环比涨

幅全国第一，无锡二手房价环比涨幅居首。1-5 月份，全国新建商品房销售面积和销售额

同比分别下降 2.9%和 3.8%。同时，新开工降幅继续低位收窄，投资降幅略有扩大，商品房

库存已经连续三个月减少。

16.据中国汽车工业协会，最新数据显示，今年前 5个月，汽车产销量同比增长均超

10%。当前，我国汽车行业整体运行呈现稳中向好态势。5月我国汽车市场延续增长态势，

汽车产销分别完成 264.9 万辆和 268.6 万辆，同比分别增长 11.6%和 11.2%。新能源汽车单

月销量达 130.7 万辆，同比增长 36.9%，占整体市场的 48.7%。1 至 5 月份，我国汽车产销

量分别完成 1282.6 万辆和 1274.8 万辆，同比分别增长 12.7%和 10.9%。其中，新能源汽车

产销量分别完成 569.9 万辆和 560.8 万辆，同比分别增长 45.2%和 44%，新能源汽车新车销

量达到汽车新车总销量的 44%。

在出口方面，5月汽车出口 55.1 万辆，同比增长 14.5%，前 5个月累计出口 249 万辆，

同比增长 7.9%。1 至 5 月，汽车出口 249 万辆，同比增长 7.9%。其中，新能源汽车出口 85.5

万辆，同比增长 64.6%。
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17.据中国商用车网数据显示，2025 年 5 月份，我国重卡市场共计销售 8.3 万辆左右，

环比今年 4月小幅下降 5%，比上年同期的 7.82 万辆上涨约 6%。今年 1-5 月，我国重卡市

场累计销量约为 43.55 万辆，同比小幅增长约 1%。

（注：以上信息来源于 Wind 资讯。）

三、供应端情况

天然橡胶主要生产国月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 4 月 30 日，天然橡胶主要生产国产量变化情况如下：越南主产区产量较

上月大幅增长；中国主产区上量明显；印度尼西亚主产区、马来西亚主产区和印度主产区

产量较上月小幅下降；产量较上月下降明显；泰国主产区产量较上月大幅下降。天然橡胶

主产国 2025 年 4 月总产量 50.52 万吨，较上月小幅增长。
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合成橡胶中国月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 5 月 31 日，合成橡胶中国月度产量为 69.9 万吨，同比增加 3.7%。

合成橡胶中国累计产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 5 月 31 日，合成橡胶中国累计产量为 353.4 万吨，同比增加 6.2%。
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新的充气橡胶轮胎中国进口量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 5 月 31 日，新的充气橡胶轮胎中国进口量为 0.91 万吨，环比下降 5.21%。

四、需求端情况

汽车轮胎企业开工率

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 6 月 19 日，半钢胎汽车轮胎企业开工率为 78.29%，较上周上升 0.31%；

全钢胎汽车轮胎企业开工率为 65.48%，较上周上升 4.24%。
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中国汽车月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至2025年 5月 31日，中国汽车月度产量264.85万辆，同比增长11.65%，环比增长 1.14%。

中国汽车月度销量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至2025年 5月 31日，中国汽车月度销量268.63万辆，同比增长11.15%，环比增长 3.74%。
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中国重卡月度销量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 5 月 31 日，中国重卡月度销量 88769 辆，同比增长 13.59%，环比增长 1.26%。

中国轮胎外胎月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 5 月 31 日，中国轮胎外胎月度产量为 10199.3 万条，同比下降 1.2%。
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新的充气橡胶轮胎中国出口量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 5 月 31 日，新的充气橡胶轮胎中国出口量为 6182 万条，环比增长 7.17%。

全球主要国家汽车月度销量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部
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五、库存端情况

天然橡胶期货库存

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

国内天然橡胶库存

数据来源：Wind资讯、隆众资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 6 月 20 日，上期所天然橡胶期货库存 192840 吨，较上周减少 230 吨。

截至 2025 年 6 月 15 日，中国天然橡胶社会库存 127.8 万吨，环比增加 0.3 万吨，增

幅 0.26%。其中中国深色胶社会总库存为 76.79 万吨，环比增加 1%；中国浅色胶社会总库

存为 50.8 万吨，环比降 0.8%。

截至 2025 年 6 月 15 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 60.69 万吨，环比

上期增加 0.14 万吨，增幅 0.23%。保税区库存 8.39 万吨，降幅 1.87%；一般贸易库存 52.29

万吨，增幅 0.58%。
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六、基本面分析

从供给端来看，目前全球天然橡胶供应进入增产期，近期国内外主产区割胶工作受到

天气扰动，原料产出受限，整体供应相对短缺，但是后续供应上量预期较强，供给端压力

加大。进口方面，2025 年 5 月中国天然橡胶进口量 45.34 万吨，环比减少 13.35%，同比增

加 30.41%。2025 年 1-5 月中国天然橡胶累计进口数量 266.23 万吨，累计同比增加 25.25%。

从需求端来看，上周半钢胎和全钢胎企业开工率均小幅上升。下游工厂按需采购，出

货量环比下滑，半钢胎的成品库存处于历史高位。终端车市方面，1-5 月全国汽车产销量

和重卡销量同比均小幅增长。出口方面，2025 年 5 月，中国轮胎出口量在 75.87 万吨，环

比+8.87%，同比+11.48%，1-5 月中国轮胎累计出口 340.42 万吨，累计同比+7.18%。

从库存方面来看，上周上期所库存继续小幅下降；中国天然橡胶社会库存和青岛总库

存均小幅回升。

七、后市展望

上周国内天然橡胶期货主力合约价格窄幅震荡，总体微幅上涨。

展望后市，从宏观面来看，上周伊以冲突持续升级，导致能化板块商品集体走强，提

振沪胶期货偏强运行；关税方面目前暂无最新进展。从基本面来看，供给方面，目前全球

天然橡胶供应进入增产期，虽然受天气扰动原料供应短缺，但是后期供应上量预期增强，

且 1-5 月国内橡胶进口增量明显，供给端存在压力。需求方面，上周轮胎企业开工率均小

幅上升。下游工厂按需采购，出货量环比下滑，半钢胎的成品库存处于历史高位。5 月汽

车销量和重卡销量表现尚可。1-5 月中国轮胎累计出口同比小幅增加。库存方面，上周上

期所库存继续小幅下降；中国天然橡胶社会库存和青岛总库存均小幅回升。

综上所述，目前伊以冲突持续升级导致能源化工板块商品集体上涨，短期提振胶价，

但是橡胶供需仍然呈现宽松格局。预计盘面短期或将维持区间震荡。

后续重点关注伊以冲突情况、橡胶主产区天气扰动情况、终端需求变化情况、零关税

政策推进情况、欧盟反倾销调查最新进展和中美关税变化情况。

八、操作策略

预计天然橡胶期货主力合约本周或将维持区间震荡。

操作上，建议保持观望，激进投资者可考虑区间操作。
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