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摘要：

【行情复盘】

上周鸡蛋期货主力合约 JD2508 呈现震荡偏强走势，6月 20

日冲高至 3645 元/500 千克后回落，最终收于 3618 元/500 千克，

周涨幅 1.74%。

上周初，主产区鸡蛋均价从 2.56 元/斤小幅回升至 2.67 元/

斤，但整体仍受高供应和需求淡季压制。后期，价格出现明显反

弹，河北石家庄、山东德州等地涨幅普遍在 0.17-0.2 元/斤，主

产区均价回升至 2.86 元/斤。主销区鸡蛋均价普遍上涨，截止 6

月 20 日，北京回龙观鸡蛋均价为 3.02 元/斤，上海浦西鸡蛋均价

为 2.87 元/斤，广州鸡蛋均价为 3.1 元/斤。

【基本面分析】

目前产能处于高位，在产蛋鸡存栏量激增，存栏量创 5 年峰

值，前期换羽鸡亦将同步开产，供应压力显著；产能去化不充分，

养殖户淘汰意愿受亏损制约，难以形成有效去产能。

受季节性消费影响，6月为传统消费淡季，五一假期后终端

采购量环比降 15%，餐饮及家庭消费疲软。上周初蛋价阶段性触

底，贸易商多按需为主，随后在现货价格反弹及电商节备货带动

下，贸易商采购积极性提高，产地走货速度转好，部分冷库蛋入

库也拉动了市场，但当前仍处南方梅雨季节，高温高湿天气下，

鸡蛋易出现质量问题，下游各环节参市谨慎，多维持低库存。

【后市展望】

当前鸡蛋市场呈现“供应刚性过剩+需求季节性坍塌+成本支
撑弱化”的三重压力格局，短期内或震荡运行，若产能去化与旺
季需求形成共振，有望启动趋势反弹。

【操作策略】

短期市场不确定性犹存，建议以观望为主；

中长期视角下，关注 7月产能去化与需求回暖的边际变化，

伺机在远月合约中寻找多头布局机会。

鸡蛋周报
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一、走势回顾

（一）期货价格

鸡蛋期货主力合约日 K线走势图

数据来源：彭博财经、华龙期货投资咨询部

上周鸡蛋期货主力合约 JD2508 呈现震荡偏强走势，6月 20 日冲高至 3645 元/500 千克

后回落，最终收于 3618 元/500 千克，持仓 233645 手，周涨幅 1.74%。

（二）现货价格
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上周鸡蛋现货价格呈现上涨格局。上周初，主产区鸡蛋均价从 2.56 元/斤小幅回升至

2.67 元/斤，但整体仍受高供应和需求淡季压制。后期，价格出现明显反弹，河北石家庄、

山东德州等地涨幅普遍在 0.17-0.2 元/斤，主产区均价回升至 2.86 元/斤。

上周主销区鸡蛋均价普遍上涨，截止 6月 20 日，北京回龙观鸡蛋均价为 3.02 元/斤，

上海浦西鸡蛋均价为 2.87 元/斤，广州鸡蛋均价为 3.1 元/斤。

二、基本面分析

（一）供给端

1.在产蛋鸡存栏
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目前蛋鸡存栏处于高位，前期补栏的蛋鸡新开产压力较大，供应宽松。据估计，2025

年 6-8 月在产蛋鸡存栏量或分别增至 13.37 亿只、13.45 亿只和 13.49 亿只，创历史新高。

叠加南方梅雨季导致的鸡蛋霉变率上升，以及猪肉、蔬菜等替代品价格低位运行，供需矛

盾将进一步加剧。

2.补栏积极性低迷

上周鸡苗出栏成本价跌至 2.86 元/羽，养殖户补栏意愿减弱，因蛋价跌破成本线（综

合成本约 3.2 元/斤），中小散户暂停补栏，大型企业亦放缓扩产节奏。6月前三周蛋鸡苗

出苗量同比减少 1.2%，预示 9月后新增产能或放缓。

3. 淘汰进度缓慢

淘汰鸡价格本周跌至 4.44 元/斤，养殖户惜售情绪仍存，淘汰日龄维持在 520 天高位

（正常 450-480 天）。部分产区因老鸡产蛋率仍超 80%，养殖户寄望中秋旺季涨价，推迟

淘汰。
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（二）需求端

1.销区市场到车量

数据来源：Mysteel、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品统计，截至上周四，北京市场到货 89 车，较前周到车量减少 7 车，
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减幅为 7.29%；广东市场到货 493 车，较前周到车量增加 41 车，增幅为 9.07%。综合来

看，整体需求偏弱，南方梅雨季节导致鸡蛋霉变率上升（局部达 10%），贸易商谨慎补货，

批发市场走货量环比减少 8-10%。

2. 冷库入库、商超促销量增加

全国主要产区电商销量检测

数据来源：Mysteel、华龙期货投资咨询部

随着蛋价超预期下跌后，经销商主动及被动入冷库现象增多。据 Mysteel 农产品消息，

今年蛋商入冷库数量超出去年同期 20%-30%。其次受“618”电商节和低价商超引流活动影

响，要货量较前期增加明显。市场需求面阶段性转好，拉动蛋价触底反弹。
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（三）成本与利润

数据来源：Mysteel、华龙期货投资咨询部
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今年以来，蛋鸡养殖一直处于亏损阶段，随着蛋价一路走低，养殖亏损空间不断扩大。

截至上周蛋鸡养殖成本为 3.54 元/斤，蛋鸡养殖亏损 0.47 元/只。随着进入夏季高温高湿

天气，水、电费不断攀升，而产蛋率开始下降，养户普遍看空后市行情。

（四）库存

重点产区生产与流通环节库存

数据来源：Mysteel、华龙期货投资咨询部

截至上周五，全国生产环节库存为 0.85 天，较上日持平。流通环节库存为 1.13 天，

较上日减 0.03 天，减幅 2.59%，预示下游采购需求回暖，而生产端库存持平表明当前产能

释放平稳。

后市展望

当前鸡蛋市场呈现“供应刚性过剩+需求季节性坍塌+成本支撑弱化”的三重压力格局，

从市场态度看，上周抄底情绪已逐步释放，冷库集中入库操作暂告停歇，后续需等待新一

轮入库窗口的开启。下周南方地区将迎来持续阴雨天气，北方多地高温天气延续，当前蛋

品储存难度上升，品质开始出现波动。受此影响，市场主体参与交易的积极性趋于下降，

出货压力增加，整体交投氛围转淡，对蛋价形成利空压制。

综合来看，预计下周蛋价或震荡运行，若产能去化与旺季需求形成共振，有望启动趋

势反弹。
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操作策略

短期市场不确定性犹存，建议以观望为主；中长期视角下，关注 7月产能去化与需求

回暖的边际变化，伺机在远月合约中寻找多头布局机会。
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