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摘要：

【行情复盘】

上周纯碱主力合约SA2509价格在1189-1219元/吨之间运行，

价格保持低位震荡。

截至 2025 年 6 月 27 日下午收盘，当周纯碱期货主力合约

SA2509 上涨 19 元/吨，周度涨幅 1.59%，报收 1194 元/吨。

【基本面分析】

上周全国纯碱现货市场价格普遍下跌。

供给方面产量、产能利用率有所回落，截止 2025 年 6 月 26

日，上周国内纯碱产量 71.67 万吨，环比下跌 3.80 万吨，跌幅

5.04%。其中，轻质碱产量 32.47 万吨，环比减少 1.40 万吨。重

质碱产量 39.21 万吨，环比减少 2.40 万吨。

库存情况纯碱库存小幅增长，截止到 6月 26 日，国内纯碱厂

家总库存 176.69 万吨，较周一增加 1.10 万吨，涨幅 0.63%。其

中，轻质纯碱 80.52 万吨，环比下跌 0.21 万吨，重质纯碱 96.17

万吨，环比增加 1.31 万吨。

现货价格阴跌调整，尚未企稳，市场成交弱，下游拿货意向

不足，碱厂新订单接收缓慢。

【后市展望】

供给端：纯碱企业陆续有检修企业开始执行，产量及开工呈

现一定下降预期，但整体损失量相对前期下降。

需求端：装置运行基本正常，纯碱消费稳定，个别行业下降。

下游原材料库存呈现一定增加，低价补库，部分区域浮法行业原

材料库存高。

【操作策略】

纯碱企业陆续检修，存在供应下降预期，同时煤炭价格上涨

对期货价格也有一定提振作用，但整体看依旧处于供强需弱局面，

预计中长期纯碱价格驱动有限。四季度新产能投放后，供强需弱

局面难以解除，压力较大。

纯碱周报
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一、纯碱基本面

（一）产量、产能利用率有所回落

截止到 2025 年 6 月 26 日，本周国内纯碱产量 71.67 万吨，环比下跌 3.80 万吨，跌幅

5.04%。其中，轻质碱产量 32.47 万吨，环比减少 1.40 万吨。重质碱产量 39.21 万吨，环

比减少 2.40 万吨。个别装置设备问题及检修，导致产量及开工下降。

（数据来源：隆众资讯）

隆众资讯统计，本周纯碱综合产能利用率 82.21%，上周 86.57%，环比下跌 4.36%。其

中氨碱产能利用率 86.57%，环比持平，联产产能利用率 78.10%，环比下跌 2.50%。
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（数据来源：隆众资讯）

（二）重质纯碱库存小幅增长

临近月底，碱厂价格阴跌，下游拿货意向谨慎，按需为主。供应相对充裕，需求增速

有限，其中个别行业产能下降，导致厂大于销，库存呈现增加。截止到 6月 26 日，国内纯

碱厂家总库存 176.69 万吨，较周一增加 1.10 万吨，涨幅 0.63%。其中，轻质纯碱 80.52

万吨，环比下跌 0.21 万吨，重质纯碱 96.17 万吨，环比增加 1.31 万吨。

（数据来源：隆众资讯）
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社会库存出现下降，前期，期货价格低，期现成交不错，交割库库存呈现下降趋势。

传统贸易商目前保持观望情绪，需求尚未改善，暂无存货意向，刚需为主，且利润较低，

承兑为主。截止到 6月 26 日，交割库库存 27+万吨。

（三）出货率小幅增加

隆众资讯 6月 26 日报道：本周中国纯碱企业出货量 67.65 万吨，环比下跌 5.29%；纯

碱整体出货率为 94.39%，环比-0.26 个百分点。纯碱产量震荡调整，企业新订单接收一般，

产销率延续弱平衡状态。
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（数据来源：隆众资讯）

（数据来源：隆众资讯）

（四）浮法玻璃行业产量同比下降
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截至 2025 年 6 月 26 日，全国浮法玻璃日产量为 15.68 万吨，比 19 日+0.87%。本周

（20250620-0626）全国浮法玻璃产量 109.09 万吨，环比-0.24%，同比-8.2%。

2023-2025 年浮法玻璃日度产量走势图（吨/日）

（数据来源：隆众资讯）

（五）浮法玻璃行业库存

截止到 20250626，全国浮法玻璃样本企业总库存 6921.6 万重箱，环比-67.1 万重箱，

环比-0.96%，同比+12.39%。折库存天数 30.5 天，较上期-0.3 天。本周沙河市场整体出货

较好，在市场情绪带动下，加之经销商库存低位，业者集中补货，带动库存下降明显，京

津唐地区整体出货尚可，库存亦小幅下降。华东地区浮法玻璃市场本周库存环比下滑，区

域整体出货尚可，部分企业价格灵活，在外发加持下出货向好，库存降幅明显；而部分企

业周中出货转弱，产销未能平衡。华中市场本周河南地区出货较好，库存下滑明显，其余

多地仅零星时日出货过百，多数时日库存保持累库趋势。华南区域部分企业用以价换量的

方式来促进企业出货，导致近日少数企业销大于产，但仍有企业因出货不佳，带动整体库

存仍小幅增加。东北市场虽有企业因热修产量减少及外发好转带动企业去库外，多数企业

出货一般，整体库存仍呈增加趋势。西南地区浮法玻璃半年末存在部分销售压力，周内行

业跌价明显，历史低价促进了产销率的适度提升，但全周产销做平依旧存在难度，行业仍

处累库状态。本周西北市场厂家出货不一，下游刚需采购，生产企业库存小幅增加。
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2023-2025 年中国浮法玻璃样本企业厂库库存走势图（万重箱）

（数据来源：隆众资讯）

（六）现货市场价格

国内纯碱主流市场价格走势（元/吨）

（数据来源：隆众资讯）

国内纯碱各区域市场价格周度涨跌表

产品 区域/类别 6月 26日 6月 19 日 涨跌值 涨跌幅 备注

动力煤 5500 大卡 618 617 1 0.16% 元/吨
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原盐-井矿

盐
华东 250 250 0 0% 元/吨

轻质纯碱

东北 1400 1450 -50 -3.45% 含税出厂

华北 1250 1300 -50 -3.85% 含税出厂

华东 1180 1250 -70 -5.60% 含税出厂

华中 1200 1230 -30 -2.44% 含税出厂

华南 1400 1450 -50 -3.45% 含税出厂

西南 1250 1300 -50 -3.85% 含税出厂

西北 960 1000 -40 -4% 含税出厂

重质纯碱

东北 1400 1450 -50 -3.45% 含税送到

华北 1350 1400 -50 -3.57% 含税送到

华东 1300 1350 -50 -3.70% 含税送到

华中 1300 1350 -50 -3.70% 含税送到

华南 1450 1500 -50 -3.33% 含税送到

西南 1300 1350 -50 -3.70% 含税送到

西北 960 1000 -40 -4% 含税出厂

浮法玻璃 中国 1174 1181 -7 -0.59% 元/吨

光 伏 玻 璃

2.0
中国 11 11.5 -0.5 -4.35% 元/平方米

烧碱 32%碱 江苏 950 980 -30 -3.06% 元/吨

氯化铵-干

铵
河南 400 430 -30 -6.98% 元/吨

合成氨 江苏 2303 2349 -46 -1.96% 元/吨

（七）行情展望行

供给端：纯碱企业陆续有检修企业开始执行，产量及开工呈现一定下降预期，但整体

损失量相对前期下降。据统计，日产量在 10-10.5 万左右，到中下旬后，产量预计提升到

10.5-11 万吨。需求端：装置运行基本正常，纯碱消费稳定，个别行业下降。其中，浮法

及光伏行业本身依旧面临需求压力，且目前行业走弱，现货价格下跌，行业亏损，后续产

能有下降预期。下游原材料库存呈现一定增加，低价补库，部分区域浮法行业原材料库存

高。综合来看，纯碱企业陆续检修，存在供应下降预期，同时煤炭价格上涨对期货价格也

有一定提振作用，但整体看依旧处于供强需弱局面，预计中长期纯碱价格驱动有限。四季

度新产能投放后，供强需弱局面难以解除，压力较大。
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