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摘要：

【行情复盘】：

本周油脂期价冲高回落，全周豆油 Y2509 合约下跌 1.89%，

以 8002 元/吨报收，棕榈油 P2509 合约下跌 1.87%以 8376 元/吨

报收，菜油 OI2509 合约下跌 2.67%，以 9466 元/吨报收。

【重要资讯】：

榈油方面：南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，

2025 年 6 月 1-25 日马来西亚棕榈油单产环比上月同期增加

4.09%。船运调查机构 SGS 公布数据显示，预计马来西亚 6月 1-25

日棕榈油出口量较上月同期出口减少 21.02%。马棕榈油下跌

2.50%。

豆油方面：周一美国农业部发布的作物周报显示，截至 6月

22 日，美国大豆播种工作完成 96%，上周 93%，上年同期 96%，五

年均值 97%。大豆优良率为 66%，与上周持平，上年同期为 67%，

市场预期为 67%。美豆本周下跌 3.32%。

【后市展望】：

本周国内油脂下跌主要是因为伊朗、以色列达成停火协议，

国际原油价格下跌，打压国际国内植物油价格。短期看，国内油

厂大豆库存充足，高开机率下豆油库存将继续回升；菜籽油库存

处于历史高位，供给较为充足；国内棕榈油消费降至刚需水平，

市场已经适应“低进口、低消费”格局，高价进口棕榈油意愿不

强。近期国内植物油供给整体宽裕，受国际原油、国际植物油价

格波动传导，预期价格将维持区间震荡。另外虽然中东局势暂缓，

但不排除反复的可能，密切关注原油价格变化。外围关注美豆新

作种植面积以及期末库存报告，谨防报告意外。

油脂周报
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一、现货分析：

截止至 2025 年 06 月 26 日，张家港地区四级豆油现货价格 8,190 元/吨，较上一交易

日无变化。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油现货价格较近 5 年相比维持在

较低水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 06 月 26 日，广东地区 24 度棕榈油现货价格 8,490 元/吨，较上一交易

日无变化。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油现货价格较近 5年相比维持在

平均水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 06 月 26 日，江苏地区四级菜油现货价格 9,620 元/吨，较上一交易日

下跌 20 元/吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区四级菜油现货价格较近 5年相比维持

在较低水平。

数据来源：WIND 咨讯
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二、其他数据：

截至 2025 年 6 月 20 日，全国豆油库存增加 2.90 万吨至 98.60 万吨。2025 年 6 月 25

日，全国棕榈油商业库存增加 2.90 万吨至 43.80 万吨。

数据来源：WIND 咨讯

截至 2025 年 6 月 26 日港口进口大豆库 60004650 吨。

数据来源：WIND 咨讯
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截止至 2025 年 06 月 26 日，张家港地区四级豆油基差 190 元/吨，较上一交易日下

跌 16 元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油基差较近 5 年相比维持在较

低水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 06 月 26 日，广东地区 24 度棕榈油基差 130 元/吨，较上一交易日下

跌 16 元/吨。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油基差较近 5年相比维持在较

低水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 06 月 26 日，江苏地区菜油基差 138 元/吨，较上一交易日下跌 26 元

/吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区菜油基差较近 5年相比维持在较低水平。

数据来源：WIND 咨讯
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三、综合分析：

数据来源：博易大师

本周油脂期价冲高回落，全周豆油 Y2509 合约下跌 1.89%，以 8002 元/吨报收，棕榈

油 P2509 合约下跌 1.87%以 8376 元/吨报收，菜油 OI2509 合约下跌 2.67%，以 9466 元/吨

报收。

榈油方面：南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2025 年 6 月 1-25 日马

来西亚棕榈油单产环比上月同期增加 4.09%。船运调查机构 SGS 公布数据显示，预计马来

西亚 6月 1-25 日棕榈油出口量较上月同期出口减少 21.02%。马棕榈油下跌 2.50%。

豆油方面：周一美国农业部发布的作物周报显示，截至 6月 22 日，美国大豆播种工作

完成 96%，上周 93%，上年同期 96%，五年均值 97%。大豆优良率为 66%，与上周持平，上

年同期为 67%，市场预期为 67%。美国大豆新作主产区天气较好，利于新作的生长，受此影

响周内 11 月合约曾触及 4月份以来的最低点 10.1425 美元。美豆本周下跌 3.32%。

本周国内油脂下跌主要是因为伊朗、以色列达成停火协议，国际原油价格下跌，打压

国际国内植物油价格。短期看，国内油厂大豆库存充足，高开机率下豆油库存将继续回升；

菜籽油库存处于历史高位，供给较为充足；国内棕榈油消费降至刚需水平，市场已经适应

“低进口、低消费”格局，高价进口棕榈油意愿不强。近期国内植物油供给整体宽裕，受

国际原油、国际植物油价格波动传导，预期价格将维持区间震荡。另外虽然中东局势暂缓，

但不排除反复的可能，密切关注原油价格变化。外围关注美豆新作种植面积以及期末库存

报告，谨防报告意外。
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