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摘要：

【行情复盘】

上周初，国内玉米期货主力合约 c2509 冲高至 2420 元/吨后回落，随

后几日进行回调，截至上周五收盘，报 2384 元/吨，较前日涨幅 0.21%。

CBOT 玉米 09 合约报收 411.25 美分/蒲式耳,较前周下跌 12.25 美分，

跌幅 2.90%，创 2024 年 10 月以来新低。

截至上周五，东北市场鲅鱼圈二等玉米价格参考 2400 元/吨，较前周

上涨 20 元/吨；锦州港二等玉米价格参考 2380 元/吨，较前周持平。华北

市场山东寿光深加工玉米价格参考 2510 元/吨，较前周价格上调 30 元/吨，

创年内新高。销区市场广西蛇口港东北二等玉米主流价格参考 2440-2470

元/吨，较前周基本持平。

【基本面分析】

上周东北玉米市场先扬后稳，初期受安徽小麦托市利好推动价格上涨

10-30 元/吨，后虽期货回调但因贸易商库存有限、深加工企业收购价高位

支撑，市场韧性显著；华北市场先弱后强，周初因东北粮源到货量增致价

格小幅下调，随粮源消化、供应收紧及贸易商挺价心态，价格中枢稳步抬

升；销区价格持稳，饲料企业多执行前期订单，小麦替代效应持续压制消

费，港口现货提货偏缓但贸易商报价坚挺，市场观望情绪浓厚。

【后市展望】

当前市场陈化玉米库存延续去化趋势，养殖及饲料生产端的玉米需求

持续增长，同时国储玉米轮出拍卖的上市量逐步减少，基层粮源基本见底，

市场流通粮源整体处于紧平衡状态。新季小麦上市虽对粮价形成利空传导，

但对玉米价格的实际影响较为有限，多方因素综合作用下仍对玉米价格构

成支撑。受部分地区价格回调及新麦上市的阶段性压力影响，短期内期价

或呈现震荡走势，中长期来看，产需缺口或推动库存去化，饲料需求刚性

提升，价格回升概率将逐步显现。

【操作策略】

短期市场不确定性犹存，建议以观望为主；中长期视角下，密切关注

近期宏观政策调整及国内外供需变化情况，伺机在远月合约中寻找多头布

局机会。

玉米周报
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一、走势回顾

（一）期货价格回顾

大商所玉米期货主力合约日 K线走势图

数据来源：彭博财经、华龙期货投资咨询部

CBOT玉米期货 09合约日 K线走势图

数据来源：彭博财经、华龙期货投资咨询部

上周初，国内玉米期货主力合约 c2509 冲高至 2420 元/吨后回落，随后几日进行回调，

截至上周五收盘，报 2384 元/吨，较前日涨幅 0.21%。

CBOT 玉米 09 合约报收 411.25 美分/蒲式耳,较前周下跌 12.25 美分，跌幅 2.90%，创

2024 年 10 月以来新低。

（二）现货价格回顾
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数据来源：Mysteel、华龙期货投资咨询部

上周东北玉米市场呈现先扬后稳的运行态势。周初，受安徽启动小麦托市收购带来的

市场利好推动，东北玉米价格迎来新一轮上涨，每吨价格提升幅度在 10 至 30 元之间。上

周二，受大宗商品期货市场整体下行影响，玉米期货价格出现回调。东北玉米表现出较强

韧性，由于贸易商手中库存有限，市场交易情绪稳定，并未因期货波动而出现恐慌性抛售。

同时，产区内深加工企业的收购价格处于高位，与贸易商的出货价格基本持平，市场供需

关系保持平衡，短期内未对玉米价格走势形成负面冲击。截至上周五，鲅鱼圈二等玉米价

格参考 2400 元/吨，较上周上涨 20 元/吨；锦州港二等玉米价格参考 2380 元/吨，较前周

持平。

上周华北玉米市场先弱后强，价格中枢稳步抬升。周初受东北粮源到货及贸易商积极

出货影响，深加工企业厂门到货量增加，部分厂家小幅下调收购价。随着市场粮源逐步消

化，区域供应再度收紧，玉米价格止跌回升。当前基层贸易商挺价心态较强，市场呈现偏

强运行态势。截至上周五，山东寿光深加工玉米价格参考 2510 元/吨，较上周价格上调 30

元/吨，创年内新高。

上周销区玉米价格持稳，市场交投氛围谨慎，饲料企业以执行前期订单为主，部分厂

家已锁定 8月左右的原料头寸，市场采购多为刚性补库需求。由于小麦价格优势明显，替

代效应持续压制玉米消费。港口方面，现货提货节奏偏缓，但贸易商报价维持坚挺，市场
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观望情绪较浓。截至上周五，广西蛇口港东北二等玉米主流价格参考 2440-2470 元/吨，较

前周基本持平。

二、上周重要信息回顾

1.黑龙江省农业农村厅与财政厅联合发布《2025 年黑龙江省农作物重大品种研发推广

应用一体化项目实施方案》，旨在扩大优良品种种植面积，单品种补助金额最多不超过 500

万元，可能影响玉米种植结构。

2.俄罗斯农业部发布通告，将未来一周的小麦出口关税(卢布计价)调低 56%，大麦关

税维持零水平，玉米出口关税调低 10%。2025 年 6 月 25 日到 7月 1日期间，俄罗斯小麦和

混合麦的基准价格为每吨 233.2 美元，玉米基准价格为每吨 197.5 美元。

3.中国气象局表示，预计未来 10 天，西南至黄淮将有较强降雨过程，6月 25 至 28 日

西南地区至江汉、黄淮等地将出现新一轮降水过程，并伴有短时强降水、雷暴大风等强对

流天气，湖南北部、江西北部、湖北大部等地部分农田有渍涝风险。

4.海关总署公布的最新数据显示，2025 年 5 月份我国进口粮食 1655 万吨，同比增长

4.7%；2025 年 1-5 月我国进口粮食累计约 4837 万吨，同比减少 29.7%。分品种来看，5月

份，小麦、玉米、大麦、稻米进口量均有所回升，显示国内粮食进口需求有所回暖。

5.巴西国家能源政策委员会批准自 8 月 1 日起将汽油中的乙醇掺混比例从 27%提升至

30%，此举可能增加国内玉米消费，影响全球玉米供需格局。

6.美国农业部将于 6月 30 日公布作物播种面积报告，分析师预计玉米种植面积可能不

会显著调整，大豆面积可能略有上调。

7.ANEC 预测，2025 年 6 月份巴西玉米出口量为 828959 吨，低于一周前预估的 913316

吨，比去年 6月份的出口量 982812 吨降低 15.7%。

8.国际谷物理事会(IGC)发布了 6月份报告，2025/26 年度全球谷物产量预期较上月调

高 200 万吨至 23.77 亿吨，较上年的 23.13 万吨增长 3%，这也是连续第三年产量增长。

三、国内玉米供需分析

1.中储粮拍卖情况
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数据来源：Mysteel、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品调研显示，上周中储粮网共进行 1 场玉米竞价采购交易，计划采购

数量 2000 吨，实际成交数量 2000 吨，成交率 100%，较前值持平；共进行 14 场玉米竞价

销售交易，计划销售数量 94685 吨，实际成交数量 85438 吨，成交率 90.23%，较前值减少

5.20%；共进行 7 场玉米购销双向竞价交易，计划交易数量 76715 吨，实际成交数量 69181

吨，成交率 90.18%，较前值增加 34.02%；未进行进口玉米竞价销售交易。

2.深加工企业玉米库存情况

数据来源：Mysteel、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品调研显示，全国 96 家主要玉米深加工厂家（截至 6月 25 日），加

工企业玉米库存总量 456.7 万吨，环比减少 0.54%，同比增加 2.40%。

上周国内深加工企业玉米库存延续小幅回落态势。东北产区部分企业散粮收购量维持

低位，尽管尝试通过提价刺激到货，但实际效果有限，当前粮源供应仍以协议订单为主。

华北市场呈现分化走势，各企业库存水平互有涨跌，整体维持动态平衡。

3.深加工企业玉米消费量情况
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数据来源：Mysteel、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品调研显示，2025 年 6 月 19 日至 6月 25 日，全国 149 家主要玉米深

加工企业共消耗玉米 118.92 万吨，环比增加 1.29 万吨。分企业类型看，淀粉糖企业消耗

玉米 25.27 万吨，环比增加 0.18 万吨；氨基酸企业消耗 21.10 万吨，环比持平；玉米淀粉

加工企业消耗玉米 37.8 万吨，环比减少 0.34 万吨；柠檬酸企业消耗玉米 5.39 万吨，环比

持平；酒精企业消耗 29.35 万吨，环比增加 1.46 万吨。

4.饲企库存情况

全国饲料企业玉米周度库存

数据来源：Mysteel、华龙期货投资咨询部
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全国饲料企业玉米库存天数走势图

数据来源：Mysteel、华龙期货投资咨询部
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据 Mysteel 农产品调研显示，截至 6月 26 日，全国饲料企业平均库存 32.59 天，较前

周下降 0.48 天，环比下跌 1.45%，同比上涨 3.43%。

南方梅雨季来临，高温高湿环境加剧玉米储存难度，企业原料仓储周期呈现系统性缩

短趋势，上周饲料企业库存略微下降。下游企业普遍消耗前期储备库存，同时受小麦玉米

价差影响，多地小麦到厂价较玉米更具性价比优势，促使企业采用本地新麦或政策性拍卖

粮替代饲用玉米。为适应原料结构调整，厂家主动压缩玉米物理库存规模，腾挪仓储空间

吸纳小麦。

四、玉米下游需求情况

1.玉米深加工企业开工情况

数据来源：Mysteel、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品调查数据显示，近期检修结束与新增检修的企业均有体现，玉米淀

粉区域开机率差异化走势，行业整体开机率小幅下滑。2025 年 6 月 19 日-6 月 25 日全国玉

米加工总量为 54.62 万吨，较前周降低 0.06 万吨；全国玉米淀粉产量为 26.46 万吨，较前

周产量降低 0.24 万吨；周度低 0.06 万吨；周度全国玉米淀粉产量为开机率为 51.15%，较

上周降低 0.46%。

2.玉米深加工企业利润情况
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数据来源：Mysteel、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品调查数据显示，上周吉林玉米淀粉对冲副产品利润为-132 元/吨，

较前周减少 3元/吨；山东玉米淀粉对冲副产品利润为-117 元/吨，较前周升高 6元/吨；

黑龙江玉米淀粉对冲副产品利润为-136 元/吨，较前周降低 5元/吨。

整体而言，东北主产区受原料玉米现货价格偏强运行影响，淀粉生产成本攀升，叠加

蛋白粉、纤维等副产品价格震荡走弱，对冲利润进一步承压；山东地区因本地新麦上市后

部分饲料企业转向小麦替代，玉米淀粉副产品需求边际改善，价格跌幅收窄，带动亏损幅

度环比缩减。由此可见，当前淀粉加工企业仍处成本压力下，利润修复需关注原料端价格

走势及副产品销售节奏。

3.玉米淀粉

数据来源：Mysteel、华龙期货投资咨询部
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据卓创数据显示，截至 6月 26 日，全国主产区玉米淀粉总库存共计 940300 吨，较上

期下降 21800 吨，降幅 2.27%，较去年同期增幅 9.22%。

玉米淀粉市场延续偏强态势，部分企业报价小幅上调。行业开工率维持低位震荡，库

存水平连续下降，供需格局持续优化。企业前期待交付订单仍存，叠加原料成本支撑偏强，

市场信心缓慢恢复。需重点跟踪前期检修企业复产进度及新增产能释放节奏，若原料价格

延续涨势，玉米淀粉或跟随原料同步上行。

后市展望

当前市场陈化玉米库存延续去化趋势，养殖及饲料生产端的玉米需求持续增长，同时

国储玉米轮出拍卖的上市量逐步减少，基层粮源基本见底，市场流通粮源整体处于紧平衡

状态。新季小麦上市虽对粮价形成利空传导，但对玉米价格的实际影响较为有限，多方因

素综合作用下仍对玉米价格构成支撑。

受部分地区价格回调及新麦上市的阶段性压力影响，短期内期价或呈现震荡走势，中

长期来看，产需缺口或推动库存去化，饲料需求刚性提升，价格回升概率将逐步显现。

操作策略

短期市场不确定性犹存，建议以观望为主；中长期视角下，密切关注近期宏观政策调

整及国内外供需变化情况，伺机在远月合约中寻找多头布局机会。
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