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摘要：

【行情复盘】

上周甲醇走势回归基本面，受基本面偏弱影响，甲醇期货震

荡运行，至周五下午收盘，甲醇加权收于 2409 元/吨，较前一周

上涨 0.42%。

【基本面】

上周，受需求偏弱影响，国内甲醇产量相应下降。上周甲醇

主流下游产能利用率几乎全线下降，甲醇需求延续偏弱态势。库

存方面，上周甲醇样本生产企业库存上升，企业报价下调后，下

游采买积极性上升，待发订单量增加。上周，浙江地区外轮补充

较多，并有国产船货同步补充，港口甲醇库存小幅上升。利润方

面，上周甲醇价格下跌，甲醇生产企业利润整体回落。综合来看，

回归基本面后，甲醇价格偏弱震荡。

【后市展望】

本周甲醇生产企业检修多于复产，供给或继续下降。需求端，

由于烯烃行业开工下降，甲醇需求或延续偏弱态势。库存方面，

本周甲醇企业库存或有下降，港口库存预计变动不大。总体来看，

甲醇基本面依旧偏弱。

【操作策略】

甲醇需求依旧偏弱，地缘紧张缓和后，甲醇回归基本面，短
期内大概率仍偏弱运行。建议暂时观望。

甲醇周报
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一、 甲醇走势回顾

甲醇期货加权走势图 部分区域甲醇价格对比图（元/吨）

（数据来源：博弈大师、隆众资讯）

上周甲醇基本面延续偏弱态势，甲醇期货震荡运行，至周五下午收盘，甲

醇加权收于 2409 元/吨，较前一周上涨 0.42%。

现货方面，上周港口甲醇市场现货价格回落为主，其中江苏价格波动区间

在 2450-2840 元/吨，广东价格波动在 2420-2470 元/吨。月底，随着宏观影响

减弱，以及主流港口甲醇市场交割结束，绝对价格快速回落，但由于目前港口

甲醇库存低位，且受国际装置变动影响，预期或存阶段性到港减量，库存或难

以累计，对港口市场形成较强的支撑。

二、甲醇基本面分析

1、上周国内甲醇产量下降

据隆众资讯，上周(20250627-0703)中国甲醇产量为 1987076 吨，较前一

周减少 71020 吨，装置产能利用率为 88.18%，环比跌 3.45%。江苏索普、榆林

兖矿、神华西来峰、陕西兴化、新疆广汇、内蒙古易高、延长中煤、山西兰花、

https://www.oilchem.net/seo-140-7.html?ivk_sa=1024320u
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重庆卡贝乐等新增检修；宁夏宝丰、浙石化、云南先锋及山东一套装置新增减

产，山西焦化、江苏索普、孝义鹏飞、山西亚鑫等检修、减产装置恢复，综合

来看，上周整体损失量多于恢复量，故产能利用率下降。

中国甲醇产量及产能利用率周数据趋势图（万吨，%）

（数据来源：隆众资讯）

2、甲醇下游需求依旧偏弱

据隆众资讯，截止 7 月 3 日，甲醇下游部分品种本周产能利用率如下：

烯烃： 中煤蒙大、延长中煤二期延续检修状态，上周烯烃行业周均开工

继续下降。江浙地区 MTO 装置周均产能利用率 76.05%，较上周跌 4.08 个百分

点分，江苏部分装置负荷略有下降。

二甲醚：上周二甲醚产能利用率 5.19%。河北冀春降负，贵州天福、云南

解化停车，万利来有提负操作，整体来看，产能利用率下降。

冰醋酸：上周索普故障减产后恢复正常运行，塞拉尼斯减产，长城尚未恢

复满负荷运行，天碱装置半负荷运行，产能利用率窄幅走低运行。
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氯化物：上周甲烷氯化物开工在 79.75%，多套装置降负或停车，整体产

能利用率下降。

甲醛：上周甲醛开工率 46.07%，周内淄博齐惠、浏阳京港，河北德诚降

负，其他装置变动不大，整体产能利用率下降。

中国甲醇部分下游品种产能利用率走势图 江浙地区 MTO 装置产能利用率

（数据来源：隆众资讯）

3、上周甲醇样本企业库存上升，待发订单量上升

据隆众资讯，截至 2025 年 7 月 2 日，中国甲醇样本生产企业库存 35.23

万吨，较上期增加 1.07 万吨，环比涨 3.14%；样本企业订单待发 24.13 万吨，

较上期增加 0.05 万吨，环比涨 0.23%。
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中国甲醇样本生产企业库存、订单待发与价格趋势对比（元/吨，万吨）

（数据来源：隆众资讯）

4、上周甲醇港口样本库存小幅上升

据隆众资讯，截止 2025 年 7 月 2 日，中国甲醇港口样本库存量：67.37

万吨，较上期+0.32 万吨，环比+0.48%。上周甲醇港口库存窄幅波动，周期内

外轮显性卸入 15.50 万吨。浙江地区外轮补充较多，并有国产船货同步补充，

因此累库明显。华南港口窄幅去库。广东地区周内内贸船只环比减少，另有部

分在卸外轮已计入库存，主流库区提货量在个别船发支撑下尚算稳健，库存小

幅去库。福建地区内贸及进口均有补充，下游刚需消耗下，库存小幅累积。

2024-2025 年中国甲醇样本港口库存周数据趋势图（万吨）

（数据来源：隆众资讯）
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5、上周甲醇利润整体下降

据隆众资讯，上周(20250627-0703)国内甲醇样本周度平均利润整体走弱，

其中煤制、焦炉气制盈利空间收窄，天然气制亏损略增。周期内西北内蒙古煤

制甲醇周均利润为 111.98 元/吨，环比-17.16%；山东地区煤制理论利润均值

149.98 元/吨，环比-25.45%。山西地区煤制利润均值 190.74 元/吨，环比

-20.64%。河北焦炉气制甲醇周均盈利为 228 元/吨，环比-10.24%；西南天然

气制周均利润为-160 元/吨，环比-33.33%。
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（数据来源：隆众资讯）

三．甲醇走势展望

供给方面，本周甲醇装置检修多于复产，预计本周中国甲醇产量 191.62

万吨左右，产能利用率 85.03%左右，较上周下降。

甲醇下游需求方面，

烯烃：中石化中原烯烃装置下周计划停车，开工率继续下降。

二甲醚：本周装置暂无停开车计划，西南需求良好，区域内正常运行企业

存提负可能，预计整体产能利用率提升。

冰醋酸：本周预计中石化长城恢复满产，关注上海华谊新装置是否出产品，

若无其他装置意外故障，预计产能利用率提升。

甲醛：本周国内装置暂无检修及降负计划，鉴于当前处于产业淡季，且下

游停工较多，存需求减弱倒逼甲醛装置减量可能，预计本周产能利用率下降。

氯化物：本周，虽东营华泰装置提负运行，但广西锦亿 37万吨装置降负

至 3 成，综合来看预计本周产能利用率下降。

本周，中国甲醇样本生产企业库存预计为 33.46 万吨，较上周或小幅去库。
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本周各区域库存或将呈现分化，西北地区在烯烃装置恢复带动下需求回升，同

时部分甲醇装置检修，供应减量，企业库存或将明显下降。而华北及西南地区

企业则因上周成交相对清淡，预计本周库存可能上升。整体看，本周企业库存

或小幅去库。

港口库存方面，预计本周显性外轮到货量变动或相对有限，预计港口甲醇

库存或仍变动不大。

综合来看，甲醇需求依旧偏弱，地缘紧张缓和后，甲醇回归基本面，短期

内大概率仍偏弱运行。
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