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摘要：

【行情复盘】：

本周油脂期价震荡整理，全周豆油 Y2509 合约下跌 0.72%，

以 7944 元/吨报收，棕榈油 P2509 合约上涨 1.15%以 8472 元/吨

报收，菜油 OI2509 合约上涨 1.49%，以 9607 元/吨报收。

【重要资讯】：

榈油方面：据马来西亚棕榈油协会（MPOA）发布的数据，马

来西亚 6月 1-30 日棕榈油产量预估减少 4.69%，其中马来半岛增

加 0.68%，沙巴减少 11.95%，沙捞越减少 8.98%，婆罗洲减少

11.24%。马棕榈油上涨 1.25%。

豆油方面：北京时间 2025 年 7 月 1 日凌晨 0点，美国农业部

公布种植面积报告和季度库存报告。播种面积报告显示，2025 年

美国大豆种植面积为 8,340 万英亩，低于 3月预估的 8,350 万英

亩，也较 2024 年下降 4%。季度库存报告显示，截至 6 月 1 日，

美国大豆库存总量为 10.08 亿蒲，高于市场预期约 9.8 亿蒲，比

去年同期增长 3.9%。美豆本周上涨 2.24%。

【后市展望】：

本周国内油脂震荡整理，美国农业部（USDA）最新发布的播

种面积报告和季度谷物库存报告几乎未带来意外惊喜，市场反应

平淡，对当前市场缺乏方向性指引。不过从美作物生长情况以及

天气来看，丰产预期较为强烈，但谨防生长期天气变化。同时美

生柴政策进一步的走向也将对我国油脂市场存在一定的影响。国

内进口大豆压榨量保持高位，累库压力令豆油市场涨势受阻。市

场对 MPOB 月报有利多预期，国内棕榈油期货在三大油脂中有望保

持抗跌状态。国内油脂供应较为宽松，油脂处于消费淡季，下游

市场刚需补货为主，预计近期国内油脂期价震荡整理的可能较大。

油脂周报
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一、现货分析：

截止至 2025 年 07 月 03 日，张家港地区四级豆油现货价格 8,240 元/吨，较上一交易

日上涨 30 元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油现货价格较近 5 年相比

维持在平均水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 07 月 03 日，广东地区 24 度棕榈油现货价格 8,560 元/吨，较上一交易

日上涨 100 元/吨。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油现货价格较近 5 年相

比维持在较高水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 07 月 03 日，江苏地区四级菜油现货价格 9,760 元/吨，较上一交易日

上涨 50 元/吨。期货主力合约价格 9,619 元/吨，环比无变化。从季节性角度来分析，当前

江苏地区四级菜油现货价格较近 5年相比维持在较低水平。

数据来源：WIND 咨讯
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二、其他数据：

截至 2025 年 6 月 27 日，全国豆油库存增加 7.50 万吨至 106.10 万吨。2025 年 7 月 2

日，全国棕榈油商业库存增加 10.50 万吨至 54.30 万吨。

数据来源：WIND 咨讯

截至 2025 年 6 月 26 日港口进口大豆库 60004650 吨。

数据来源：WIND 咨讯
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截止至 2025 年 07 月 03 日，张家港地区四级豆油基差 246 元/吨，较上一交易日上

涨 54 元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油基差较近 5 年相比维持在较

低水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 07 月 03 日，广东地区 24 度棕榈油基差 82 元/吨，较上一交易日上

涨 62 元/吨。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油基差较近 5年相比维持在平

均水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 07 月 03 日，江苏地区菜油基差 141 元/吨，较上一交易日上涨 50 元

/吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区菜油基差较近 5年相比维持在较低水平。

数据来源：WIND 咨讯
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三、综合分析：

数据来源：博易大师

本周油脂期价震荡整理，全周豆油 Y2509 合约下跌 0.72%，以 7944 元/吨报收，棕榈

油 P2509 合约上涨 1.15%以 8472 元/吨报收，菜油 OI2509 合约上涨 1.49%，以 9607 元/吨

报收。

榈油方面：据马来西亚棕榈油协会（MPOA）发布的数据，马来西亚 6月 1-30 日棕榈油

产量预估减少 4.69%，其中马来半岛增加 0.68%，沙巴减少 11.95%，沙捞越减少 8.98%，婆

罗洲减少 11.24%。马棕榈油上涨 1.25%。

豆油方面：北京时间 2025 年 7 月 1 日凌晨 0点，美国农业部公布种植面积报告和季度

库存报告。播种面积报告显示，2025 年美国大豆种植面积为 8,340 万英亩，低于 3月预估

的 8,350 万英亩，也较 2024 年下降 4%。报告发布前分析师们预计达到种植面积为 8,365.5

万英亩。报告大豆面积数据略偏利多。季度库存报告显示，截至 6月 1日，美国大豆库存

总量为 10.08 亿蒲，高于市场预期约 9.8 亿蒲，比去年同期增长 3.9%。美豆本周上涨 2.24%。

本周国内油脂震荡整理，美国农业部（USDA）最新发布的播种面积报告和季度谷物库

存报告几乎未带来意外惊喜，市场反应平淡，对当前市场缺乏方向性指引。不过从美作物

生长情况以及天气来看，丰产预期较为强烈，但谨防生长期天气变化。同时美生柴政策进

一步的走向也将对我国油脂市场存在一定的影响。国内进口大豆压榨量保持高位，累库压

力令豆油市场涨势受阻。市场对 MPOB 月报有利多预期，国内棕榈油期货在三大油脂中有望

保持抗跌状态。国内油脂供应较为宽松，油脂处于消费淡季，下游市场刚需补货为主，预

计近期国内油脂期价震荡整理的可能较大。
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