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摘要：

【行情复盘】

上周纯碱主力合约SA2509价格在1244-1163元/吨之间运行，

价格保持低位震荡。

截至 2025 年 7 月 4 日下午收盘，当周纯碱期货主力合约

SA2509 上涨 43 元/吨，周度跌涨 3.66%，报收 1217 元/吨。

【基本面分析】

供给方面产量、产能利用率环比持平，截止到 2025 年 7 月

10 日，国内纯碱产量 70.90 万吨，环比持平。其中，轻质碱产量

30.88 万吨，环比减少 0.43 万吨。重质碱产量 40.02 万吨，环比

增加 0.43 万吨。

库存情况纯碱库存小幅增长，截止到 2025 年 7 月 10 日，国

内纯碱厂家总库存 186.34 万吨，较上周一增加 1.53 万吨，涨幅

0.83%。其中，轻质纯碱 79.13 万吨，环比下跌 1.45 万吨，重质

纯碱 107.21 万吨，环比增加 2.98 万吨。

【后市展望】

供给端：产量、产能利用率环比持平，装置运行窄幅波动，

供应相对稳定。上周国内纯碱厂家总库存 186.34 万吨，较上周一

增加 1.53 万吨，涨幅 0.83%。

需求端：纯碱供应高位调整，下游需求一般，低价采购为主，

适量补充，整体存货意向不高，观望情绪较重，产销率延续弱平

衡状态。

【操作策略】

本周预计浮法生产线稳定，光伏存在减量预期，幅度在 2300

吨左右。综上，短期看，纯碱走势弱稳，价格相对灵活。现货供

需偏弱，对期价支撑不足，应当避免盲目乐观。

纯碱周报
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一、纯碱基本面

（一）产量、产能利用率环比持平

截止到 2025 年 7 月 10 日，国内纯碱产量 70.90 万吨，环比持平。其中，轻质碱产量

30.88 万吨，环比减少 0.43 万吨。重质碱产量 40.02 万吨，环比增加 0.43 万吨。装置运

行窄幅波动，供应相对稳定。

（数据来源：隆众资讯）

隆众资讯统计，上周纯碱综合产能利用率 81.32%，上周 81.32%，环比持平。其中氨碱

产能利用率 82.56%，环比增加 1.24%，联产产能利用率 70.33%，环比下跌 3.04%。
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（数据来源：隆众资讯）

（二）纯碱库存小幅增长

截止到 2025 年 7 月 10 日，国内纯碱厂家总库存 186.34 万吨，较上周一增加 1.53 万

吨，涨幅 0.83%。其中，轻质纯碱 79.13 万吨，环比下跌 1.45 万吨，重质纯碱 107.21 万

吨，环比增加 2.98 万吨。较 7月 3日增加 5.39 万吨，涨幅 2.98%。其中，轻质纯碱 79.13

万吨，环比下跌 1.35 万吨；重质纯碱 107.21 万吨，环比增加 6.74 万吨。企业出货放缓，

部分企业库存累计。
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（数据来源：隆众资讯）

（三）出货率小幅下跌

隆众资讯 7月 10 日报道：上周中国纯碱企业出货量 65.51 万吨，环比下跌 1.69%；纯

碱整体出货率为 92.40%，环比-1.59 个百分点。上周内，纯碱供应高位调整，发货前期订

单为主，产销率延续弱平衡状态。

（数据来源：隆众资讯）
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（数据来源：隆众资讯）

（四）浮法玻璃行业产量同比下降

截至 2025 年 7 月 10 日，全国浮法玻璃日产量为 15.84 万吨，比 3 日+0.41%。上周

（20250704-0710）全国浮法玻璃产量 110.7 万吨，环比+0.33%，同比-7.16%。

2023-2025 年浮法玻璃日度产量走势图（吨/日）

（数据来源：隆众资讯）
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（五）浮法玻璃行业库存

截止到 7月 10 日，全国浮法玻璃样本企业总库存 6710.2 万重箱，环比-198.3 万重箱，

环比-2.87%，同比+5.54%。折库存天数 28.9 天，较上期-1.0 天。

2023-2025 年中国浮法玻璃样本企业厂库库存走势图（万重箱）

（数据来源：隆众资讯）

（六）现货市场价格

国内纯碱主流市场价格走势（元/吨）

（数据来源：隆众资讯）



 

研究报告

Page 6

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

国内纯碱各区域市场价格周度涨跌表

产品 区域/类别 7 月 10 日 7 月 3 日 涨跌值 涨跌幅 备注

动力煤 5500 大卡 621 619 2 +0.32% 元/吨

原 盐 - 井 矿

盐
华东 250 250 0 0% 元/吨

轻质纯碱

东北 1350 1400 -50 -3.57% 含税出厂

华北 1180 1200 -20 -1.67% 含税出厂

华东 1120 1150 -30 -2.61% 含税出厂

华中 1100 1100 0 0% 含税出厂

华南 1350 1350 0 0% 含税出厂

西南 1250 1250 0 0% 含税出厂

西北 960 960 0 0% 含税出厂

重质纯碱

东北 1350 1400 -50 -3.57% 含税送到

华北 1300 1300 0 0% 含税送到

华东 1230 1250 -20 -1.60% 含税送到

华中 1200 1200 0 0% 含税送到

华南 1400 1400 -50 -3.45% 含税送到

西南 1300 1300 0 0% 含税送到

西北 960 960 0 0% 含税出厂

浮法玻璃 中国 1173 1176 -3 -0.26% 元/吨

光 伏 玻 璃

2.0
中国 10.5 10.5 0 0% 元/平方米

烧 碱 32%

碱
江苏 940 940 0 0% 元/吨

氯 化 铵 - 干

铵
河南 400 400 0 0% 元/吨

合成氨 江苏 2275 2321 -46 -1.98% 元/吨

（七）行情展望行

供给端：产量、产能利用率环比持平，装置运行窄幅波动，供应相对稳定。上周国内

纯碱厂家总库存 186.34 万吨，较上周一增加 1.53 万吨，涨幅 0.83%。

需求端：纯碱供应高位调整，下游需求一般，低价采购为主，适量补充，整体存货意

向不高，观望情绪较重，产销率延续弱平衡状态。

受期货价格带动，期现成交量增加。截至上周四，浮法日熔量 15.84 万吨，环比增加

600 吨。光伏日熔量 9.20 万吨，环比稳定。预计本周浮法生产线稳定，光伏存在减量预期，

幅度在 2300 吨左右。综上，短期看，纯碱走势弱稳，价格相对灵活。现货供需偏弱，对期

价支撑不足，应当避免盲目乐观。
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