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“反内卷”主逻辑驱动钢价震荡偏强

投资咨询业务资格：

证监许可【2012】1087号

黑色板块研究员：魏云

期货从业资格证号：F3024460

投资咨询资格证号：Z0013724

电话：0931-8894545

邮箱：497976013@qq.com

报告日期：2025年 7月 14日星期一

本报告中所有观点仅供参

考，请投资者务必阅读正文之后

的免责声明。

摘要：

行情回顾：上周螺纹 2510 合约上涨 1.65%。

基本面：上周 Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率

83.15%，环比减少 0.31 个百分点，同比增加 0.65 个百

分点；高炉炼铁产能利用率 89.9%，环比减少 0.39 个

百分点，同比增加 1.2 个百分点；钢厂盈利率 59.74%，

环比增加 0.43 个百分点，同比增加 22.94 个百分点；

日均铁水产量 239.81 万吨，环比减少 1.04 万吨。

后市展望：目前钢材受“反内卷”逻辑支撑钢价，

同时上游焦煤、焦炭基本面逐步改善，带动黑色板块整

体震荡偏强。

交易策略：建议逢低震荡偏多对待

【投资评级：★★】

螺纹周报
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一、价格分析

（一）期货价格

螺纹钢期货主力合约日 K线走势图

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

（二）现货价格

螺纹钢市场价

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2025 年 07 月 11 日，上海地区螺纹钢的现货价格为 3,240 元/吨，较上一交易

日上升 30 元吨，天津地区螺纹钢的现货价格为 3,200 元/吨，较上一交易日无变化元/吨。
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（三）基差价差

螺纹基差(活跃合约)

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

二、重要市场信息

7 月 11 日，国家发展改革委办公厅、国家能源局综合司发布关于 2025 年可再生能源

电力消纳责任权重及有关事项的通知，为贯彻《中华人民共和国能源法》关于建立绿色能

源消费促进机制的要求，落实《2024—2025 年节能降碳行动方案》（国发〔2024〕12 号）、

《关于大力实施可再生能源替代行动的指导意见》（发改能源〔2024〕1537 号）、《全国

碳排放权交易市场覆盖水泥、钢铁、铝冶炼行业工作方案》（环气候〔2025〕23 号）、《数

据中心绿色低碳发展专项行动计划》（发改环资〔2024〕970 号）等文件要求，在电解铝

行业基础上，2025 年增设钢铁、水泥、多晶硅行业和国家枢纽节点新建数据中心绿色电力

消费比例。

三、供应端情况

唐山高炉开工率
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

四、需求端情况

建筑业：非制造业 PMI

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2025 年 6 月，非制造业 PMI：建筑业当期值为 52.8，环比上升 1.8%；兰格钢

铁：钢铁流通业采购经理指数当期值为 45.6，环比下降 1.9%。

建筑业：新开工、施工与竣工建筑面积：累计同比
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

商品房销售

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

上海终端线螺采购量
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

五、基本面分析

据钢之家，7月 11 日上午，中国炼焦行业协会市场委员会召开专题市场分析会，与会

代表一致认为，当前焦炭市场应尽快提涨价格。为改善行业经营困难的局面，实现产业链

利润的合理分配。

邢台市场焦炭价格计划提涨，捣固湿熄焦上调 70 元/吨、捣固干熄焦上调 75 元/吨、

顶装湿熄焦上调 90 元/吨、顶装干熄焦上调 95 元/吨。调整后准一干熄捣固焦报价 1310 元

/吨，出厂价现金含税，自 7月 14 日 0 时起执行。

六、后市展望

目前钢材受“反内卷”逻辑支撑钢价，同时上游焦煤、焦炭基本面逐步改善，带动黑

色板块整体震荡偏强。

七、操作策略

建议逢低震荡偏多对待
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