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摘要：

【行情复盘】：

本周油脂期价震荡整理，全周豆油 Y2509 合约上涨 0.53%，

以 7986 元/吨报收，棕榈油 P2509 合约上涨 2.48%以 8682 元/吨

报收，菜油 OI2509 合约下跌 1.75%，以 9439 元/吨报收。

【重要资讯】：

榈油方面：马来西亚棕榈油局（MPOB）公布的数据显示，6

月马棕产量 169.2 万吨，出口 125.94 万吨，库存 203 万吨，整体

来看，6 月马棕出口明显低于预期，但 6 月库存环比略增。马棕

榈油上涨 2.78%。

豆油方面：本月将 2025/26 年度美国大豆产量下调 500 万蒲

至 43.35 亿蒲，同时维持大豆单产 52.5 蒲/英亩不变。将美国大

豆压榨上调 5000 万蒲至 25.4 亿蒲，因生物燃料行业的豆油需求

上升。将2025/26年度美国大豆出口下调7000万蒲至17.45亿蒲，

因国内需求增长，阿根廷和乌克兰出口强劲。美国大豆期末库存

上调 1500 万蒲至 3.1 亿蒲。美豆本周下跌 3.89%。

【后市展望】：

本周国内油脂震荡整理，产地棕榈油仍处于季节性增产周期，

但 6月马来产量环比小幅下滑，增产的节奏有所放缓，产地累库

的速度放缓，供需压力并不算。豆油的累库速度很快，消费一般，

预计还有累库的空间。菜油虽然目前的库存较高，但是后期供应

下降相对比较明确，将进入去库存周期。整体来看，国内油脂库

存水平还有上升的空间，油脂处于消费淡季，下游市场刚需补货

为主，预计近期国内油脂期价震荡整理的可能较大。

油脂周报
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一、现货分析：

截止至 2025 年 07 月 11 日，张家港地区四级豆油现货价格 8,190 元/吨，较上一交易

日上涨 70 元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油现货价格较近 5 年相比

维持在平均水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 07 月 10 日，广东地区 24 度棕榈油现货价格 8,670 元/吨，较上一交易

日下跌 30 元/吨。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油现货价格较近 5年相比

维持在较高水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 07 月 11 日，江苏地区四级菜油现货价格 9,580 元/吨，较上一交易日

下跌 20 元/吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区四级菜油现货价格较近 5年相比维持

在较低水平。

数据来源：WIND 咨讯



 

研究报告

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中
的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

Page 2

二、其他数据：

截至 2025 年 7 月 4 日，全国豆油库存增加 8.0 万吨至 114.10 万吨。2025 年 7 月 9 日，

全国棕榈油商业库存减少 1.90 万吨至 52.40 万吨。

数据来源：WIND 咨讯

截至 2025 年 7 月 10 日港口进口大豆库 6475410 吨。

数据来源：WIND 咨讯
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截止至 2025 年 07 月 11 日，张家港地区四级豆油基差 204 元/吨，较上一交易日上

涨 28 元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油基差较近 5 年相比维持在较

低水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 07 月 10 日，广东地区 24 度棕榈油基差 32 元/吨，较上一交易日上

涨 10 元/吨。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油基差较近 5年相比维持在平

均水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 07 月 11 日，江苏地区菜油基差 141 元/吨，较上一交易日上涨 9元/

吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区菜油基差较近 5年相比维持在较低水平。

数据来源：WIND 咨讯
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三、综合分析：

数据来源：博易大师

本周油脂期价震荡整理，全周豆油 Y2509 合约上涨 0.53%，以 7986 元/吨报收，棕榈

油 P2509 合约上涨 2.48%以 8682 元/吨报收，菜油 OI2509 合约下跌 1.75%，以 9439 元/吨

报收。

榈油方面：马来西亚棕榈油局（MPOB）公布的数据显示，6 月马棕产量 169.2 万吨，

环比减少 4.5%，机构预估产量 169-170 万吨，如期。6月马棕出口 125.94 万吨，环比减少

10.52%，机构预估出口 144-145 万吨，实际出口较预期低约 18-19 万吨。由于 6月马棕表

需为 45.5 万吨，较预期多 14.5-12.5 万吨，最终 6月马棕库存 203 万吨，环比增加 2.4%，

较机构预估的 198-200 万吨，高约 3-5 万吨。整体来看，6月马棕出口明显低于预期，但 6

月库存环比略增。马棕榈油上涨 2.78%。

豆油方面：本月将 2025/26 年度美国大豆产量下调 500 万蒲至 43.35 亿蒲，同时维持

大豆单产 52.5 蒲/英亩不变。将美国大豆压榨上调 5000 万蒲至 25.4 亿蒲，因生物燃料行

业的豆油需求上升。将 2025/26 年度美国大豆出口下调 7000 万蒲至 17.45 亿蒲，因国内需

求增长，阿根廷和乌克兰出口强劲。美国大豆期末库存上调 1500 万蒲至 3.1 亿蒲。美豆本

周下跌 3.89%。

本周国内油脂震荡整理，产地棕榈油仍处于季节性增产周期，但 6月马来产量环比小

幅下滑，增产的节奏有所放缓，产地累库的速度放缓，供需压力并不算。豆油的累库速度

很快，消费一般，预计还有累库的空间。菜油虽然目前的库存较高，但是后期供应下降相

对比较明确，将进入去库存周期。整体来看，国内油脂库存水平还有上升的空间，油脂处

于消费淡季，下游市场刚需补货为主，预计近期国内油脂期价震荡整理的可能较大。
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