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摘要：

【行情复盘】

上周天然橡胶主力合约 RU2509 价格在 14780-15665 元/吨

之间运行，上周期货价格震荡上行，总体涨幅较大。

截至 2025 年 7 月 25 日上周五下午收盘，天然橡胶主力合

约 RU2509 报收 15585 元/吨，当周上涨 775 点，涨幅 5.23%。

【后市展望】

上周国内天然橡胶期货主力合约价格震荡上行，涨幅较大。

展望后市，从宏观面来看，7月 24 日泰柬边境发生冲突导

致市场担忧橡胶供给，胶价出现连续上涨，但对橡胶后市具体

影响有待观察冲突进展情况；国内反内卷政策提振市场，雅下

水电站对橡胶实际需求有限。从基本面来看，供给方面，近期

主产区受天气扰动原料供应短缺支撑胶价，但是仍然存在较强

供应上量预期。6月进口同比增加。需求方面，上周轮胎企业开

工率均有回升，下游走货平淡，库存缓慢增加。终端车市方面，

6月汽车产销量和重卡销量均有所回暖，同时国内消费提振政策

持续出台，提振需求。上半年中国轮胎出口同比小幅增长。库

存方面，上周中国天然橡胶社会库存和青岛总库存均小幅回落。

综上所述，主产地天气干扰支撑原料价格维持坚挺，终端

需求有所转好，国内宏观情绪向好，泰柬边境发生冲突，带动

橡胶盘面持续走强，预计盘面短期或维持震荡偏强运行。但是

橡胶短期连续上涨幅度较大，且可能受到近期对市场调控措施

的影响，出现回调风险。

后续重点关注国内宏观情绪变化、橡胶主产区天气扰动情

况、终端需求变化情况、零关税政策推进情况、欧盟反倾销调

查最新进展和中美关税变化情况。

【操作策略】

预计天然橡胶期货主力合约短期或将震荡偏强运行，但是

需注意回调风险。

操作上，建议维持震荡偏多思路对待，注意多单逢高止盈。

橡胶周报
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一、价格分析

（一）期货价格

天然橡胶期货主力合约日 K线走势图

数据来源：文华财经、华龙期货投资咨询部

上周天然橡胶主力合约 RU2509 价格在 14780-15665 元/吨之间运行，上周期货价格震

荡上行，总体涨幅较大。

截至 2025 年 7 月 25 日上周五下午收盘，天然橡胶主力合约 RU2509 报收 15585 元/吨，

当周上涨 775 点，涨幅 5.23%。
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（二）现货价格

天然橡胶市场价

数据来源：中国橡胶信息贸易网、Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 7 月 25 日，云南国营全乳胶（SCRWF）现货价格 15350 元/吨，较上周上

涨 550 元/吨；泰三烟片（RSS3）现货价格 20050 元/吨，较上周上涨 250 元/吨；越南 3L

（SVR3L）现货价格 15100 元/吨，较上周上涨 350 元/吨。

天然橡胶到港价

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 7 月 25 日，青岛天然橡胶到港价 2320 美元/吨，较上周上涨 30 美元/吨。
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（三）基差价差

天然橡胶基差(活跃合约)

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

以上海云南国营全乳胶（SCRWF）现货报价作为现货参考价格，以天然橡胶主力合约期

价作为期货参考价格，二者基差较上周扩张明显。

截至 2025 年 7 月 25 日，二者基差维持在-235 元/吨，与上周扩大 225 元/吨。

天然橡胶内外盘价格

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 7 月 25 日，天然橡胶内外盘价格较上周均有所上涨，内盘涨幅较大。
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二、重要市场信息

1.美国总统特朗普批评美联储理事会缺乏“勇气”，称其“应该采取行动”降低利率，

并再次呼吁将利率下调三个百分点。美国财长贝森特表示，“不急于”确定美联储主席鲍

威尔的继任者，候选人可能来自现任美联储理事会成员或地区联储主席。

2.泰国与柬埔寨 7月 24 日在两国边境地区发生交火。双方都指责是对方先行开火，其

中，泰国军方表示，柬埔寨方面今早在边境地区率先开火后，双方发生冲突。根据泰方的

声明，柬埔军队在有争议的达莫安通寺附近地区开火。据称柬埔寨在向该地区派遣携带重

型武器的军队之前还部署了一架无人机。泰国代理总理普坦表示，泰柬边境局势复杂敏感，

必须根据国际法谨行事。柬埔寨国防部发言人证实交火属实并称泰国军队率先向柬埔寨军

队开火，柬埔寨军队依法行使自卫权，坚决采取反制行动，捍卫国家主权和领土完整。据

柬埔寨媒体报道，两国军队在柬埔寨奥多棉吉省(与泰国素林府接壤)边境地区爆发冲突。

3.国际评级机构惠誉称，政策风险给美国信用前景蒙上阴影。惠誉在年中更新中，将

美国 2025 年 25%行业的前景展望下调至“恶化”，原因是不确定性增加、经济增长放缓以

及预期利率将长期维持在高位。

4.美国总统特朗普在社交平台宣布，美国分别与菲律宾和印尼达成了贸易协定。特朗

普称，将菲律宾商品关税从 20%下调至 19%。菲律宾将对美国开放市场，并实行零关税。印

尼将对美国取消 99%的关税壁垒。而印尼出口到美国的所有产品则需缴纳 19%的关税。此外，

印尼将向美国供应其珍贵的关键矿产，并签署价值数百亿美元的重大协议，采购波音飞机、

美国农产品和美国能源。

5.美国财长贝森特表示，关税收入“数额巨大”，可能占美国 GDP 的 1%，未来十年关

税收入有望达到 2.8 万亿美元。同时，他力挺美联储主席鲍威尔完成任期，呼吁对其非货

币政策职能进行内部审查。

6.日美关税谈判达成协议。美方对日本实施的“对等关税”税率将从 25%下调至 15%，

日本将在现行的“最低准入制度”下增加美国大米的进口量。该协议还包括日本向美国投

资 5500 亿美元的承诺。美国白宫表示，美日投资协议将重点关注半导体设计和制造、天然

气和新造船厂。日本将购买价值 80 亿美元的美国商品，包括玉米、大豆、化肥、生物乙醇

和可持续航空燃料。

7.美国总统特朗普表示，将对世界其他大部分国家征收 15%至 50%的简单关税。特朗普

还说，美国正在与欧盟进行认真谈判，如果他们同意向美国企业开放，美国将允许他们支
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付较低的关税。

8.欧盟与美国正朝着达成协议的方向迈进，该协议将对大多数产品设定 15%的关税税

率。欧盟成员国可能准备接受 15%的关税，且欧盟官员正推动将这一税率涵盖汽车等行业。

欧盟将继续准备一项可能高达 930 亿欧元、最高税率 30%的报复性关税方案，以防在 8月 1

日前无法达成协议。

9.美国全国地产经纪商协会（NAR）报告显示，6月二手房成交量下降 2.7%，至折合年

率 393 万套，创九个月低点。二手房售价中值同比增长 2%，至 43.53 万美元。

10.美国 7月标普全球制造业 PMI 初值下降至 49.5，创 2024 年 12 月以来新低。但服

务业 PMI 初值为 55.2，综合 PMI 初值为 54.6，均创 2024 年 12 月以来新高。

11.美国上周初请失业金人数为 21.7 万，连续第六周下降，仍是 4月中旬以来的最低

水平，低于市场预期的 22.6 万和前值 22.1 万。

12.欧元区 7月制造业 PMI 初值录得 49.8，创 2022 年 7 月以来最高值；服务业 PMI 意

外升至 51.2，带动综合 PMI 至 51，均高于市场预期。德国、法国 PMI 数据也均有所回升。

13.财政部最新数据显示，上半年，全国财政收入 11.56 万亿元，税收收入连续 3个月

实现同比增长。全国财政支出 14.13 万亿元，同比增长 3.4%。第三批 690 亿元以旧换新补

贴资金已下达，剩余 690 亿元资金将在 10 月份下达。

14.根据欧洲汽车制造商协会（ACEA）最新公布的数据显示，2025 年 6 月欧盟汽车市

场乘用车销量同比下降 7.3%至 101 万辆，去年同期为 109 万辆。这也表明全球经济环境对

汽车制造商而言充满挑战。2025 年上半年，欧盟欧盟汽车市场乘用车累计销量同比下降

1.9%至 558 万辆，去年同期为 568 万辆。纯电动汽车占据欧盟市场份额的 15.6%，较 2024

年同期 12.5%的低基线有所上升，但仍远未达到转型阶段所需的水平。混合动力电动汽车

注册量持续飙升，占据 34.8%的市场份额，仍然是欧盟消费者首选的动力类型。与此同时，

汽油和柴油汽车的总市场份额从去年同期的 48.2%下降至 37.8%。

15.据 LMC Automotive 最新发布的报告显示，2025 年 6 月全球轻型车经季节调整年化

销量上升至 9,300 万辆/年。从同比数据来看，当月全球市场销量增长 2.1%至 773 万辆。

贸易摩擦开始对美国和西欧等主要市场产生影响，而中国市场则在有利市场条件和激励措

施的推动下保持强劲的销量。西欧市场的整体情况基本没有变化，在经济增长停滞和政治

不确定性的背景下，消费者信心持续低迷。美国市场方面，由于当月销售天数减少了两天，

同时关税政策导致提供销售奖励金的车企数量下降，因此销量呈现下滑走势。
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16.中国汽车工业协会发布数据显示，6月份，我国汽车产销分别完成 279.4 万辆和

290.4 万辆，同比分别增长 11.4%和 13.8%。其中，新能源汽车产销量分别完成 126.8 万辆

和 132.9 万辆，同比分别增长 26.4%和 26.7%。

17.根据第一商用车网初步掌握的数据，2025 年 6 月份，我国重卡市场共计销售 9.2

万辆左右（批发口径，包含出口和新能源），环比今年 5月小幅上涨 4%，比上年同期的 7.14

万辆上涨约 29%。今年 1-6 月，我国重卡市场累计销量约为 53.33 万辆，同比增长约 6%。

（注：以上信息来源于 Wind 资讯。）

三、供应端情况

天然橡胶主要生产国月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 5 月 31 日，天然橡胶主要生产国产量变化情况如下：泰国主产区产量较

上月大幅增加，中国主产区和越南主产区上量明显；印度尼西亚主产区、马来西亚主产区

和印度主产区产量较上月小幅上升。天然橡胶主产国 2025 年 5 月总产量 72.27 万吨，较上

月的 50.52 万吨增长 21.75 万吨，增幅 43.05%。
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合成橡胶中国月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 6 月 30 日，合成橡胶中国月度产量为 70.3 万吨，同比增加 3.7%。

合成橡胶中国累计产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 6 月 30 日，合成橡胶中国累计产量为 423.1 万吨，同比增加 5.4%。
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新的充气橡胶轮胎中国进口量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 6 月 30 日，新的充气橡胶轮胎中国进口量为 0.94 万吨，环比上升 3.3%。

四、需求端情况

汽车轮胎企业开工率

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 7 月 24 日，半钢胎汽车轮胎企业开工率为 75.99%，较上周下降 0.12%；

全钢胎汽车轮胎企业开工率为 65.02%，较上周下降 0.08%。
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中国汽车月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 6 月 30 日，中国汽车月度产量 279.41 万辆，同比增长 11.43%，环比增长 5.5%。

中国汽车月度销量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至2025年 6月 30日，中国汽车月度销量290.45万辆，同比增长13.83%，环比增长 8.12%。
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中国重卡月度销量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至2025年 6月 30日，中国重卡月度销量97864辆，同比增长37.14%，环比增长 10.25%。

中国轮胎外胎月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 6 月 30 日，中国轮胎外胎月度产量为 10274.9 万条，同比下降 1.1%。
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新的充气橡胶轮胎中国出口量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 6 月 30 日，新的充气橡胶轮胎中国出口量为 6031 万条，环比下降 2.44%。

全球主要国家汽车月度销量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部
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五、库存端情况

天然橡胶期货库存

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

国内天然橡胶库存

数据来源：Wind资讯、隆众资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 7 月 25 日，上期所天然橡胶期货库存 182020 吨，较上周减少 4620 吨。

截至 2025 年 7 月 20 日，中国天然橡胶社会库存 128.9 万吨，环比降 0.6 万吨，降幅

0.47%。其中中国深色胶社会总库存为 79.5 万吨，环比降 0.23%。中国浅色胶社会总库存

为 49.3 万吨，环比降 0.85%。

截至 2025 年 7 月 20 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 63.46 万吨，环比

上期减少 0.18 万吨，降幅 0.28%。其中保税区库存 7.79 万吨，降幅 1.39%；一般贸易库存

55.67 万吨，降幅 0.13%。
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六、基本面分析

从供给端来看，目前全球天然橡胶供应进入增产期，近期国内外主产区受到天气扰动，

原料价格继续坚挺，成本支撑走强，但后续仍存在较强的供应上量预期。进口方面，2025

年 6 月中国进口天然及合成橡胶合计 59.9 万吨，较 2024 年同期的 47.1 万吨增加 27.2%。

从需求端来看，上周轮胎企业开工率均有微幅下降，下游走货平淡，库存缓慢增加。

终端车市方面，6 月我国汽车产销分别为 279.4 万辆和 290.4 万辆，同比分别增长 11.4%

和 13.8%。6 月重卡销量环比上涨 10.25%，同比上涨 37.14%。2025 年上半年中国橡胶轮胎

出口量 471 万吨，同比增长 4.5%。我国各地消费提振政策持续出台。

从库存方面来看，上周上期所库存下降明显；上周中国天然橡胶社会库存和青岛总库

存均小幅回落。

七、后市展望

上周国内天然橡胶期货主力合约价格震荡上行，总体涨幅较大。

展望后市，从宏观面来看，7月 24 日泰柬边境发生冲突导致市场担忧橡胶供给，胶价

出现连续上涨，但对橡胶后市具体影响有待观察冲突进展情况；国内反内卷政策提振市场，

雅下水电站对橡胶实际需求有限。从基本面来看，供给方面，近期主产区受天气扰动原料

供应短缺支撑胶价，但是仍然存在较强供应上量预期。6 月进口同比增加。需求方面，上

周轮胎企业开工率均有回升，下游走货平淡，库存缓慢增加。终端车市方面，6 月汽车产

销量和重卡销量均有所回暖，同时国内消费提振政策持续出台，提振需求。上半年中国轮

胎出口同比小幅增长。库存方面，上周中国天然橡胶社会库存和青岛总库存均小幅回落。

综上所述，主产地天气干扰支撑原料价格维持坚挺，终端需求有所转好，国内宏观情

绪向好，泰柬边境发生冲突，带动橡胶盘面持续走强，预计盘面短期或维持震荡偏强运行。

但是橡胶短期连续上涨幅度较大，且可能受到近期对市场调控措施的影响，出现回调风险。

后续重点关注国内宏观情绪变化、橡胶主产区天气扰动情况、终端需求变化情况、零

关税政策推进情况、欧盟反倾销调查最新进展和中美关税变化情况。

八、操作策略

预计天然橡胶期货主力合约短期或将震荡偏强运行，但是需注意回调风险。

操作上，建议维持震荡偏多思路对待，注意多单逢高止盈。
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