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摘要：

【宏观面、基本面分析】

欧洲央行行长拉加德表示，不干预任何汇率；关注贸易谈判

的路径；6月的基准情景保持不变；目前通胀率为 2%，欧洲央行

处于良好位置；企业利润继续抵消工资上涨；薪资增长正在朝着

正确的方向发展，欧洲央行维持主要再融资利率在 2.15%不变。

中国财政部数据显示，2025 年上半年，全国一般公共预算支出

141271 亿元，同比增长 3.4%。国家发展改革委、市场监管总局发

布关于《中华人民共和国价格法修正草案（征求意见稿）》，拟

进一步明确不正当价格行为认定标准，完善低价倾销认定标准，

规范市场价格秩序，治理“内卷式”竞争。氧化铝厂开工率有所

回升，企业利润持续改善，氧化铝库存仍然处于低位。铝材产量

小幅上升，行业开工逐步改善。沪铝库存结束去库动作，电解铝

社会库存小幅上升。LME 铝库存持续回升，库存水平站上 45 万吨。

【后市展望】

铝价或以震荡趋势为主。

【风险提示】

美联储政策变化超预期，经济数据变化超预期，铝、氧化铝

供需变化超预期。

铝周报
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一、行情复盘

（一）期货价格

根据上海期货交易所数据统计，上周，沪铝期货主力合约 AL2509 价格以震荡行情为主。

价格范围在 20550 元/吨附近至最高 20975 元/吨左右。

沪铝期货合约日 K线走势图

数据来源：澎博财经、华龙期货投资咨询部

根据伦敦金属交易所数据统计，上周，LME 铝期货价格以震荡行情运行，LME 铝期货合

约价格范围在 2629-2664 美元/吨附近。
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LME铝期货合约日 K线走势图

数据来源：澎博财经、华龙期货投资咨询部

二、现货分析

长江有色金属网数据显示，截止至 2025 年 7 月 25 日，长江有色市场 1#电解铝平均价

为 20,800 元/吨，较上一交易日增加 140 元/吨；上海、佛山、济南、无锡四地现货价格分

别为 20,830 元/吨、21,090 元/吨、20,835 元/吨、20,785 元/吨。截止至 2025 年 7 月 25

日，电解铝升贴水维持在升水 10 元/吨附近，较上一交易日上涨 20 元/吨。
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电解铝现货价格

数据来源：长江有色金属网、Wind资讯、华龙期货投资咨询部

电解铝升贴水

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部
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三、供需情况

（一）氧化铝库存下降

根据权威机构统计，2025 年 06 月份，氧化铝供需过剩 5万吨，较上个月供需过剩 29

万吨，从季节性角度分析，当前供需平衡情况较近 5年相比维持在较高水平。截止至 2025

年 7 月 24 日，国内氧化铝总计库存为 3.7 万吨，较前期下降 1.4 万吨，连云港库存为 0万

吨，鲅鱼圈库存为 2万吨，青岛港库存为 1.7 万吨，国内总计库存较近 5 年相比维持在较

低水平。

氧化铝供需平衡

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部
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国内氧化铝库存

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

四、库存情况

全球显性库存情况如下：根据上海期货交易所数据统计，截止至 2025 年 7 月 25 日，

上海期货交易所电解铝库存为 115,790 吨，较上一周增加 6,968 吨。根据伦敦金属交易所

数据统计，截止至 2025 年 7 月 25 日，LME 铝库存为 450,825 吨，较上一交易日增加 2,725

吨，注销仓单占比为 3.35%。

国内隐性市场库存情况如下：根据万得资讯数据统计，截止至 2025 年 7 月 24 日，电

解铝社会库存总计 46.2 万吨，较上一日增加 2.1 万吨；上海地区 4.4 万吨，无锡地区 12.5

万吨，杭州地区 1.5 万吨，佛山地区 16.6 万吨，天津地区 2.4 万吨，沈阳地区 0.2 万吨，

巩义地区 7.1 万吨，重庆地区 0.3 万吨。
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沪铝库存

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

LME 铝库存与注销仓单比率

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部
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国内隐性库存

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

五、宏观面、基本面分析

欧洲央行行长拉加德表示，不干预任何汇率；关注贸易谈判的路径；6 月的基准情景

保持不变；目前通胀率为 2%，欧洲央行处于良好位置；企业利润继续抵消工资上涨；薪资

增长正在朝着正确的方向发展，欧洲央行维持主要再融资利率在 2.15%不变。中国财政部

数据显示，2025 年上半年，全国一般公共预算支出 141271 亿元，同比增长 3.4%。国家发

展改革委、市场监管总局发布关于《中华人民共和国价格法修正草案（征求意见稿）》，

拟进一步明确不正当价格行为认定标准，完善低价倾销认定标准，规范市场价格秩序，治

理“内卷式”竞争。氧化铝厂开工率有所回升，企业利润持续改善，氧化铝库存仍然处于

低位。铝材产量小幅上升，行业开工逐步改善。沪铝库存结束去库动作，电解铝社会库存

小幅上升。LME 铝库存持续回升，库存水平站上 45 万吨。

六、后市展望

铝价或以震荡趋势为主。
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