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摘要：

【行情复盘】：

本周油脂期价震荡整理，全周豆油 Y2509 合约下跌 0.20%，

以 8144 元/吨报收，棕榈油 P2509 合约下跌 0.31%以 8936 元/吨

报收，菜油 OI2509 合约下跌 1.35%，以 9457 元/吨报收。

【重要资讯】：

榈油方面：印尼棕榈油协会(GAPKI)会长 Eddy Martono 周四

称，印尼 2025 年棕榈油出口量或从去年的 2950 万吨降至 2800 万

吨。Martono 称，印尼 2025 年毛棕榈油产量料增至 5000 万吨，

高于去年的 4820 万吨。马棕榈油下跌 0.93%。

豆油方面：美国农业部作物进展周报显示，截至 7月 20 日，

美国大豆扬花率为 62%，上周 47%，去年同期 63%，历史均值 63%。

大豆优良率为 68%，一周前 70%，去年同期 68%。美豆本周下跌

1.28%。

【后市展望】：

本周国内部分大宗商品在反内卷的政策刺激下大幅上涨，但

油脂期价却波澜不惊，整体震荡整理。马来西亚棕榈油市场供需

基本面偏弱，价格主动上涨动力不足。我国大豆到港船期来看，

7-9 月份大豆到港充足，工厂将继续维持高压榨量。国内重点油

厂开工负荷率保持高位，豆油供应充足，下游需求一般，国内油

脂库存快速增加。国内油脂震荡整理的可能较大。

油脂周报
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一、现货分析：

截止至 2025 年 07 月 24 日，张家港地区四级豆油现货价格 8,310 元/吨，较上一交易

日上涨 50 元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油现货价格较近 5 年相比

维持在平均水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 07 月 25 日，广东地区 24 度棕榈油现货价格 9,000 元/吨，较上一交易

日下跌 50 元/吨。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油现货价格较近 5年相比

维持在较高水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 07 月 24 日，江苏地区四级菜油现货价格 9,540 元/吨，较上一交易日

下跌 40 元/吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区四级菜油现货价格较近 5年相比维持

在较低水平。

数据来源：WIND 咨讯
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二、其他数据：

截至 2025 年 7 月 23 日，全国豆油库存增加 5.90 万吨至 123.70 万吨。2025 年 7 月 23

日，全国棕榈油商业库存增加 2.40 万吨至 56.90 万吨。

数据来源：WIND 咨讯

截至 2025 年 7 月 24 日港口进口大豆库 6756740 吨。

数据来源：WIND 咨讯
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截止至 2025 年 07 月 24 日，张家港地区四级豆油基差 144 元/吨，较上一交易日下

跌 42 元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油基差较近 5 年相比维持在较

低水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 07 月 24 日，张家港地区四级豆油基差 144 元/吨，较上一交易日下

跌 42 元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油基差较近 5 年相比维持在较

低水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 07 月 24 日，江苏地区菜油基差 48 元/吨，较上一交易日下跌 76 元/

吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区菜油基差较近 5年相比维持在较低水平。

数据来源：WIND 咨讯
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三、综合分析：

数据来源：博易大师

本周油脂期价震荡整理，全周豆油 Y2509 合约下跌 0.20%，以 8144 元/吨报收，棕榈

油 P2509 合约下跌 0.31%以 8936 元/吨报收，菜油 OI2509 合约下跌 1.35%，以 9457 元/吨

报收。

榈油方面：马来西亚独立检验机构 Amspec 表示，马来西亚 7 月 1-25 日的棕榈油出口

量为 896484 吨，上月同期为 1057466 吨，环比减少 15.22%。印尼棕榈油协会(GAPKI)会长

Eddy Martono 周四称，印尼 2025 年棕榈油出口量或从去年的 2950 万吨降至 2800 万吨。

Martono 称，印尼 2025 年毛棕榈油产量料增至 5000 万吨，高于去年的 4820 万吨。马棕榈

油下跌 0.93%。

豆油方面：美国农业部作物进展周报显示，截至 7月 20 日，美国大豆扬花率为 62%，

上周 47%，去年同期 63%，历史均值 63%。大豆优良率为 68%，一周前 70%，去年同期 68%。

美豆本周下跌 1.28%。

本周国内大宗商品在反内卷的政策刺激下大幅上涨，但油脂期价却波澜不惊，整体震

荡整理。马来西亚棕榈油市场供需基本面偏弱，价格主动上涨动力不足。我国大豆到港船

期来看，7-9 月份大豆到港充足，工厂将继续维持高压榨量。国内重点油厂开工负荷率保

持高位，豆油供应充足，下游需求一般，国内油脂库存快速增加。国内油脂震荡整理的可

能较大。
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