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摘要：

【行情复盘】

上月纯碱主力合约SA2509价格在1158-1457元/吨之间运行。

截至 2025 年 7 月 31 日下午收盘，当月纯碱期货主力合约

SA2509 上涨 66 元/吨，周度跌涨 5.59%，报收 1247 元/吨。

【重点数据趋势】

7 月份纯碱企业产量 316.39 万吨，环比增加 3.08 万吨，

涨幅 0.98%。

7 月份纯碱企业产能利用率 81.95%，环比下跌 1.91%。

7 月末纯碱厂家总库存 179.58 万吨，环比增加 2.7 万吨，

涨幅 1.53%。

【后市展望】

8月，国内纯碱市场走势先稳后弱，新价格成交放缓，预计

价格稳中有降。一方面，检修过后，纯碱供应提升，货源充足。

另一方面，下游需求波动小，刚需为主，高价成交下降，对于高

价采购意向减弱。期货价格下跌，情绪放缓，期现商货源预期外

流，冲击现货。

【操作策略】

操作方面，7月“反内卷”情绪高亢，商品集体反弹。纯碱

跟随，期货价格上调，现货跟随，但现实供强需弱，在情绪降温

后，预计重新回归基本面。短期建议关注库存变化及下游需求释

放情况，交易者可采取震荡思路进行操作，控制仓位，防范市场

突发消息带来的风险。

纯碱月报
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一、现货行情分析

（一）宏观预期加持，纯碱低价成交增量，订单提升

7 月，国内纯碱市场稳中上行，价格重心上移，成交增量。供应面，个别企业设备问

题及装置检修，阶段性供应呈现下降趋势。需求端，下游需求维稳，但采购量增加，低价

成交改善。宏观预期增强，期货价格上调，对于纯碱走势正反馈，期现拿货量增加，现货

价格上调。从基本面看，纯碱供强需弱依旧延续，其中下游光伏行业持续限产，其他行业

维持，整体消费波动，行业库存先涨后降。

国内纯碱主流市场价格走势(元/吨)

（数据来源：隆众资讯）
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国内区域价格变动对比表（元/吨）

区域 规格 2025年 6月 2025 年 7 月 2024 年 7 月 环比 同比

东北地区

轻碱 1442 1348 2050 -6.52% -34.24%

重碱 1442 1360 2250 -5.69% -39.56%

华北地区

轻碱 1267 1207 2003 -4.74% -39.74%

重碱 1402 1323 2203 -5.63% -39.95%

华东地区

轻碱 1259 1171 1939 -6.99% -39.61%

重碱 1348 1278 2127 -5.19% -39.92%

华中地区

轻碱 1237 1147 1892 -7.28% -39.38%

重碱 1343 1247 2066 -7.15% -39.64%

华南地区

轻碱 1477 1361 2084 -7.85% -34.69%

重碱 1527 1411 2268 -7.60% -37.79%

西南地区

轻碱 1303 1250 2034 -4.07% -38.54%

重碱 1365 1311 2223 -3.96% -41.03%

西北地区

轻碱 1024 1010 1631 -1.37% -38.07%

重碱 1024 1010 1727 -1.37% -41.52%

（数据来源：隆众资讯）
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（二）7 月份浮法玻璃整体走势前弱后强

7 月份浮法玻璃整体走势前弱后强，上旬整体需求仍偏弱，市场不温不火，后续在多

项宏观政策消息提振下，市场情绪逐渐升温，带动现货成交放量，部分地区工厂库存连续

下降，价格亦多次上涨。但临近月底随着情绪释放，业者采购积极性逐渐转弱，消化库存

货源为主，整体出货也有所减缓。供应面，点火、放水生产线俱存，产量呈现先降后增趋

势。需求面，加工企业订单整体表现一般，局部地区略有好转，但增量有限。

国内浮法玻璃主要市场价格走势图（元/吨）
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（三）7 月国内氯化铵走势先涨后稳

7 月国内氯化铵市场价格小涨后趋稳运行，月末再次小幅探涨。经过上个月的下行调

整，下游复合肥企业开始试探性低位补库，询盘的增加使得氯化铵企业出货较前期略有好

转，库存缓慢下降，因此暂定价政策取消，且月初部分厂家价格小幅上调，市场低位货源

减少，成交重心上移。此外尿素印度招标价上涨以及第二批出口配额落地同步出口指导价

出台，提振氯化铵厂商心态，部分厂家显惜售心态，但下游复合肥企业对高位价格抵触。

不过在纯碱价格大幅走跌下，企业亏损加剧，中下旬停车检修企业增加，且部分因装置故

障临时停车，供应量缩减，且部分计划月末复产的装置开车时间推迟，因此在供应量下降

以及复合肥企业开工率缓慢提升下，部分氯化铵企业报价再次小幅上调，且月末不少企业

暂停收单，待涨意向明显。

国内纯碱月产量走势预测（万吨）

（数据来源：隆众资讯）
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二、基本面分析

（一）产量及产能利用率：检修力度缩小，产量及开工增加

纯碱月度产量与价格联动走势图（万吨、元/吨）

（数据来源：隆众资讯）

纯碱企业月度产量/开工变化对比表（万吨/月，%）

项目 区域 2025 年 6 月 2025 年 7 月 2024 年 7 月 环比 同比

总产量 全国 313.31 316.39 324.11 0.98% -2.38%

产能利用率 全国 83.86% 81.95% 87.79% -1.91% -5.84%

隆众资讯数据监测，2025 年 7 月纯碱产量 316.39*万吨，环比增加 0.98%，同比减

少 2.38%。纯碱产能利用率为 81.95%，环比下跌 1.91%，同比下跌 5.84%。
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（二）消费淡稳震荡 延续刚需为主，低价补库增加

7 月份平均订单天数为 13.74 天，环比增加 2.72 天。本月，纯碱走势稳中上行，低

价成交增加，宏观预期增强驱动，下游补库且贸易商适量拿货，期货价格驱动，期现拿货，

碱厂待发增加。

纯碱订单与价格联动走势图（天、元/吨）

7 月份纯碱样本企业订单天数统计（天数）

项目 2025 年 6 月 2025 年 7 月 涨跌值

样本企业订单天数 11.02 13.74 +2.72

（数据来源：隆众资讯）
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（三）库存：纯碱产量提升，库存增加

7 月，国内纯碱市场走势改善，价格提升，成交增加，企业库存先涨后降。其中，轻

质下游库存低，低价补库增加。重碱期现采购量大，下游适量补库。隆众资讯统计，7 月

末纯碱厂家总库存 179.58 万吨，环比增加 1.53%。其中，轻质纯碱 69.30 万吨，环比下跌

13.48%，重质纯碱 110.28 万吨，环比增加 13.95%。

2025 年 7 月纯碱库存量统计表（万吨）

项目 2025 年 7 月初 2025 年 7 月末 涨跌值 涨跌幅

纯碱企业库存量 176.88 179.58 2.7 1.53%

轻质纯碱库存量 80.1 69.30 -10.80 -13.48%

重质纯碱库存量 96.78 110.28 13.50 13.95%

纯碱价格与库存走势对比图（元/吨，右轴：万吨）
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三、行业利润分析

7 月，氨碱法纯碱平均利润在-37.94 元/吨，环比下跌-261%；联产法纯碱（双吨）平

均利润在 8.68 元/吨，环比下跌 92%。

联产法双吨利润走势图（元/吨）

氨碱法纯碱利润走势图（元/吨）
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纯碱月均利润变化对比表（元/吨）

工艺 区域 2025 年 6 月 2025 年 7 月 2024 年 7 月 环比 同比

联碱（双吨） 华东 112.98 8.68 555.36 -92% -98%

氨碱 华北 23.6 -37.94 333.04 -261% -111%

（数据来源：隆众资讯）

四、行情展望行

8月，国内纯碱市场走势先稳后弱，新价格成交放缓，预计价格稳中有降。一方面，

检修过后，纯碱供应提升，货源充足。另一方面，下游需求波动小，刚需为主，高价成交

下降，对于高价采购意向减弱。期货价格下跌，情绪放缓，期现商货源预期外流，冲击现

货。

操作方面，7月“反内卷”情绪高亢，商品集体反弹。纯碱跟随，期货价格上调，现

货跟随，但现实供强需弱，在情绪降温后，预计重新回归基本面。短期建议关注库存变化

及下游需求释放情况，交易者可采取震荡思路进行操作，控制仓位，防范市场突发消息带

来的风险。
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