
 

研究报告

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

3
9

投资咨询业务资格：

证监许可【2012】1087号

黑色板块研究员：魏云

期货从业资格证号：F3024460

投资咨询资格证号：Z0013724

电话：0931-8894545

邮箱：497976013@qq.com

报告日期：2025年 8月 4日星期一

本报告中所有观点仅供参

考，请投资者务必阅读正文之后

的免责声明。

摘要：

行情回顾：上周螺纹 2510 合约下跌 3.41%，周五

夜盘下跌 1.18%。

基本面：从中物联钢铁物流专业委员会调查、发布

的钢铁行业 PMI 来看，2025 年 7 月份为 50.5%，环比上

升 4.6%，结束连续 2个月环比下降态势，重回扩张区

间。上周 247 家钢厂高炉开工率 83.46%，环比持平，

同比增加 2.18%；高炉炼铁产能利用率 90.24%，环比减

少 0.57%，同比增加 1.37%。上周螺纹钢产量、表需由

增转降，厂库连续第三周减少，社库连续第三周增加。

后市展望：近期市场情绪回落，钢价有所回调，但

预计回调空间有限，以震荡整理为主。

交易策略：建议等待盘面回调后逢低震荡偏多对

待，关注下方 3100 元/吨附近支撑

【投资评级：★★】

螺纹周报
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一、价格分析

（一）期货价格

螺纹钢期货主力合约日 K线走势图

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

（二）现货价格

螺纹钢市场价

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2025 年 08 月 01 日，上海地区螺纹钢的现货价格为 3,350 元/吨，较上一交易

日下降 10 元吨，天津地区螺纹钢的现货价格为 3,290 元/吨，较上一交易日下降 10 元/吨。
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（三）基差价差

螺纹基差(活跃合约)

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

二、重要市场信息

8 月 1日，中国人民银行召开 2025年下半年工作会议暨常态长效推动中央巡视整改

工作推进会。继续实施好适度宽松的货币政策。综合运用多种货币政策工具，保持流动性

充裕，引导金融机构保持信贷合理增长，使社会融资规模、货币供应量增长同经济增长和

价格总水平预期目标相匹配。抓好各项货币政策措施的执行，畅通货币政策传导，提升货

币政策实施效果。盘活存量，用好增量，提高资金使用效率。

8月 1日，国家发改委政策研究室主任蒋毅表示，国家发改委将加快推进价格法修订，

相关修正草案正在向社会征求意见。下一步，国家发改委将坚持依法依规，综合整治低价

无序竞争行为，明确治理措施，引导企业科学定价，理性定价，有力有效规范市场价格秩

序。

三、供应端情况

唐山高炉开工率
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

四、需求端情况

建筑业：非制造业 PMI

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2025 年 07 月，非制造业 PMI：建筑业当期值为 50.6，环比下降 2.2%；兰格钢

铁：钢铁流通业采购经理指数当期值为 49.8，环比上升 4.2%。

建筑业：新开工、施工与竣工建筑面积：累计同比
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

商品房销售

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

上海终端线螺采购量
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

五、基本面分析

据 Mysteel，全国 45 个港口进口铁矿库存总量 13657.90 万吨，环比下降 132.48 万吨；

全国 47 个港口进口铁矿库存总量 14222.01 万吨，环比下降 173.67 万吨。

Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 83.46%，环比持平，同比增加 2.18%；高炉炼铁

产能利用率 90.24%，环比减少 0.57%，同比增加 1.37%。

上周 Mysteel 统计全国 247 家钢厂样本：焦炭日均产量 46.97 减 0.19，产能利用率

86.62%减 0.35%；焦炭库存 626.69 减 13.29，焦炭可用天数 11.17 天减 0.28 天。

从中物联钢铁物流专业委员会调查、发布的钢铁行业PMI来看，2025年 7月份为50.5%，

环比上升 4.6 个百分点，结束连续 2个月环比下降态势，重回扩张区间。

六、后市展望

近期市场情绪回落，钢价有所回调，但预计回调空间有限，以震荡整理为主。

七、操作策略

建议等待盘面回调后逢低震荡偏多对待，关注下方 3100 元/吨附近支撑
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