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摘要：

【行情复盘】

上周纯碱主力合约SA2601价格在1298-1388元/吨之间运行，

价格震荡整理。

截至 2025 年 8 月 1 日下午收盘，当周纯碱期货主力合约

SA2601 下跌 1元/吨，周度跌涨-0.08%，报收 1332 元/吨。

【基本面分析】

供给方面产量、产能利用率双增，截止到 2025 年 8 月 7 日，

国内纯碱产量 74.47 万吨，环比增加 4.49 万吨，涨幅 6.41%。纯

碱综合产能利用率 85.41%，上周 80.27%，

库存情况纯碱库存压力增加，截止到 2025 年 8 月 7 日，国内

纯碱厂家总库存 186.51 万吨，较周一增加 1.33 万吨，涨幅 0.72%。

【综合分析】

本周纯碱期货预计延续价格承压格局。供应端产能利用率及

产量持续攀升，厂家库存高企且出货率下降，现货压力显著。成

本支撑边际减弱，联碱法利润大幅收缩。下游需求缺乏有力提振，

浮法玻璃自身库存增加，地产复苏缓慢。

在供强需弱叠加高库存背景下，主力合约 SA2601 或继续承

压，若周产量维持在 70 万吨，且库存去化不及预期，即便处于价

格历史地位，仍存在破位下行风险。

纯碱周报
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一、纯碱供需情况

（一）产量、产能利用率双增

截止到 2025 年 8 月 7 日，国内纯碱产量 74.47 万吨，环比增加 4.49 万吨，涨幅 6.41%。

其中，轻质碱产量 32.12 万吨，环比增加 2.01 万吨。重质碱产量 42.35 万吨，环比增加

2.48 万吨。检修企业逐步恢复，供应增加。

隆众资讯统计，纯碱综合产能利用率 85.41%，上周 80.27%，环比增加 5.15%。其中氨

碱产能利用率 89.20%，环比增加 2.80%，联产产能利用率 73.92%，环比增加 6.06%。15 家

年产能百万吨及以上规模企业整体产能利用率 87.27%，环比增加 6.10%。。



 

研究报告

Page 2

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

（二）纯碱库存压力增加

截止到 2025 年 8 月 7 日，国内纯碱厂家总库存 186.51 万吨，较周一增加 1.33 万吨，

涨幅 0.72%。其中，轻质纯碱 71.76 万吨，环比增加 0.86 万吨，重质纯碱 114.75 万吨，

环比增加 0.47 万吨。较上周四增加 6.93 万吨，涨幅 3.86%。其中，轻质纯碱 71.76 万吨，

环比增加 2.46 万吨；重质纯碱 114.75 万吨，环比增加 4.47 万吨。去年同期库存量为 114.39

万吨，同比+72.12 万吨，涨幅 63.05%。新价格成交一般，部分企业库存呈现增加，且运输

局部紧张，运费增加，发货放缓。

（数据来源：隆众资讯）

（三）出货量、出货率下降

隆众资讯 8月 7日报道：本周中国纯碱企业出货量 67.54 万吨，环比减少 12.13%；纯

碱整体出货率为 90.69%，环比-19.14 个百分点。周内纯碱产量呈现增量，企业执行前期订

单，企业出货率呈现弱平衡状态。
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（数据来源：隆众资讯）

（四）利润分析

截至 2025 年 8 月 7 日，中国氨碱法纯碱理论利润 56.20 元/吨，环比下跌 0.90 元/吨。

周内成本端无烟煤价格微幅上移，海盐价格偏稳运行，成本端小幅增加。纯碱自身价格波

动不大，弱稳震荡，因此氨碱法利润仅小幅下降。
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中国氨碱法纯碱理论利润统计表

单位：元/吨

工艺 2025/8/7 2025/7/31 涨跌值 涨跌幅

氨碱法 56.20 57.10 -0.90 -1.58%

（数据来源：隆众资讯、华龙期货投资咨询部整理）

截至 2025 年 8 月 7 日，中国联碱法纯碱理论利润（双吨）为 68.50 元/吨，环比下跌

38 元/吨。周内成本端原盐价格持稳运行，煤炭价格延续涨势，成本呈现增加。市场情绪

降温，回归基本面，纯碱现货价格稳中下移，故联碱法双吨利润呈现下降。

中国联碱法纯碱理论利润（双吨）统计表

单位：元/吨

工艺 2025/8/7 2025/7/31 涨跌值 涨跌幅

联碱法 68.50 106.50 -38 -35.68%

https://list.oilchem.net/388/6938/
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（数据来源：隆众资讯、华龙期货投资咨询部整理）

二、下游产业情况

（一）浮法玻璃行业产量环比增加

截至 2025 年 8 月 7 日，全国浮法玻璃日产量为 15.96 万吨，与 31 日持平。本周

（20250801-0807）全国浮法玻璃产量 111.7 万吨，环比+0.16%，同比-5.94%。

2023-2025 年浮法玻璃日度产量走势图（吨/日）
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（二）浮法玻璃行业库存环比下降

截止到 20250807，全国浮法玻璃样本企业总库存 6184.7 万重箱，环比+234.8 万重箱，

环比+3.95%，同比-8.18%。折库存天数 26.4 天，较上期+0.9 天。

2023-2025 年中国浮法玻璃样本企业厂库库存走势图（万重箱）

三、现货市场情况

国内纯碱主流市场价格走势（元/吨）

（数据来源：隆众资讯）
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国内纯碱各区域市场价格周度涨跌表 单位：元/吨

产品 区域/类别 8 月 7 日 7 月 31 日 涨跌值 涨跌幅 备注

动力煤 5500 大卡 673 653 +20 +3.06% 元/吨

原盐-井矿盐 华东 250 250 0 0% 元/吨

轻质纯碱

东北 1400 1400 0 0% 含税送到

华北 1300 1300 0 0% 含税出厂

华东 1200 1250 -50 -4% 含税出厂

华中 1200 1280 -80 -6.25% 含税出厂

华南 1400 1400 0 0% 含税出厂

西南 1300 1300 0 0% 含税出厂

西北 1080 1120 -40 -3.57% 含税出厂

重质纯碱

东北 1450 1450 0 0% 含税送到

华北 1350 1400 -50 -3.57% 含税送到

华东 1300 1350 -50 -3.70% 含税送到

华中 1300 1350 -50 -3.70% 含税送到

华南 1450 1450 0 0% 含税送到

西南 1350 1350 0 0% 含税送到

西北 1080 1120 -40 -3.57% 含税出厂

浮法玻璃 中国 1200 1236 -36 -2.91% 元/吨

光伏玻璃 2.0 中国 11 10 +1 +10% 元/平方米

烧碱 32%碱 江苏 900 900 0 0% 元/吨

氯化铵-干铵 河南 420 420 0 0% 元/吨

合成氨 江苏 2360 2440 -80 -3.28% 元/吨

四、综合分析

上周，国内纯碱市场走势震荡偏弱，部分企业价格下降，整体成交减弱。隆众资讯数

据监测，周内国内纯碱产量 74.47 万吨，环比增加 4.49 万吨，涨幅 6.41%。纯碱综合产能

利用率 85.41%，前一周 80.27%，环比增加 5.15%。检修企业逐步恢复，供应增加。周内国

内纯碱厂家总库存 186.51 万吨，较周一增加 1.33 万吨，涨幅 0.72%。较上周四增加 6.93

万吨，涨幅 3.86%。

本周纯碱期货预计延续价格承压格局。供应端产能利用率及产量持续攀升，厂家库存

高企且出货率下降，现货压力显著。成本支撑边际减弱，联碱法利润大幅收缩。下游需求

缺乏有力提振，浮法玻璃自身库存增加，地产复苏缓慢。

在供强需弱叠加高库存背景下，主力合约 SA2601 或继续承压，若周产量维持在 70 万

吨，且库存去化不及预期，即便处于价格历史地位，仍存在破位下行风险。
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