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摘要：

【行情复盘】

上周天然橡胶主力合约由 RU2509 换月为 RU2601，上周

RU2601 价格在 15075-15645 元/吨之间运行，上周 RU2601 期货

价格震荡上行，总体小幅上涨。

截至 2025 年 8 月 8 日上周五下午收盘，天然橡胶主力合约

RU2601 报收 15550 元/吨，当周上涨 390 点，跌涨 2.57%。

【后市展望】

上周国内天然橡胶期货主力合约由 RU2509 换月为 RU2601，

上周 RU2601 期货价格震荡上行，总体小幅上涨。

展望后市，在前期的宏观影响减弱之后，橡胶走势逐步回

归基本面。从基本面来看，供给方面，近期东南亚主产区天气

好转，国内产区也降雨减少，新胶持续放量，供给端存在一定

压力。7月进口同比增加。需求方面，上周轮胎企业开工率均有

微幅下降，半钢轮胎成品库存远高于去年同期，处于历史高位；

全轮胎企业成品去库速度放缓，同比略有提升。终端车市方面，

6月汽车产销量有所回暖，7月重卡销量环比小幅下降，同比大

幅上涨；1-7 月，重卡市场累计销量同比增长约 11%。上半年中

国轮胎出口同比小幅增长。库存方面，上周上期所库存持续下

降；上周中国天然橡胶社会库存和青岛总库存均小幅回落。

综上所述，近期宏观影响减弱，橡胶走势逐步回归基本面。

虽然近期终端需求有所转好，但是国内外主产地天气都有好转，

原料价格下跌，供给端存在压力。上周天然橡胶社会库存和青

岛总库存均有回落，橡胶盘面在前一周大幅回落释放利空情绪

之后出现持续反弹，预计盘面短期或维持震荡偏强运行。

【操作策略】

本周观点：预计 RU2601 短期或将维持震荡偏强运行。

操作策略：单边：建议考虑多单持有，逢高止盈；

套利：择机多 RU2601 空 RU2509 波段操作；

期权：建议暂时观望。

橡胶周报
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一、价格分析

（一）期货价格

天然橡胶期货主力合约日 K线走势图

数据来源：文华财经、华龙期货投资咨询部

上周天然橡胶主力合约由 RU2509 换月为 RU2601，上周 RU2601 价格在 15075-15645 元

/吨之间运行，上周 RU2601 期货价格震荡上行，总体小幅上涨。

截至 2025 年 8 月 8 日上周五下午收盘，天然橡胶主力合约 RU2601 报收 15550 元/吨，

当周上涨 390 点，跌涨 2.57%。
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（二）现货价格

天然橡胶市场价

数据来源：中国橡胶信息贸易网、Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 8 月 8 日，云南国营全乳胶（SCRWF）现货价格 14500 元/吨，较上周上涨

100 元/吨；泰三烟片（RSS3）现货价格 19800 元/吨，与周下跌持平；越南 3L（SVR3L）现

货价格 14650 元/吨，较上周上涨 150 元/吨。

天然橡胶到港价

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 8 月 8 日，青岛天然橡胶到港价 2200 美元/吨，较上周上涨 50 美元/吨。
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（三）基差价差

天然橡胶基差(活跃合约)

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

以上海云南国营全乳胶（SCRWF）现货报价作为现货参考价格，以天然橡胶主力合约期

价作为期货参考价格，二者基差较上周大幅扩张，主要是因为上周主力合约换月导致。

截至 2025 年 8 月 8 日，二者基差维持在-1050 元/吨，与上周扩大 960 元/吨。

天然橡胶内外盘价格

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 8 月 8 日，天然橡胶内外盘价格较上周均上涨，内盘换月导致涨幅明显。



 

研究报告

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中
的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

Page 4

二、重要市场信息

1.央视新闻网报道，当地时间 8月 7日下午，柬埔寨—泰国边界总委员会特别会议就

两国停火协议达成共识，双方签署相关文件。柬埔寨和泰国 7月 24 日开始在边境地区发生

冲突，双方互相指责对方违反国际法。在马来西亚总理安瓦尔主持下，两国于 7月 28 日举

行会谈并同意从当日 24 时起“立刻且无条件”停火，并约定召开泰柬边界总委员会会议以

推动恢复边境地区和平与稳定。会议定于 8月 4日至 7日举行，其中 4日至 6日举行秘书

处会议，7日举行边界总委员会特别会议。

2.美联储人事变动引发政策预期调整。摩根大通目前预计，鉴于美国劳动力市场出现

疲软迹象以及围绕特朗普最新对美联储理任命的风险，美联储将提前至 9月的会议上降息

25 个基点，随后会再降息三次，每次 25 个基点，然后无限期暂停。

3.美国总统特朗普再次批评鲍威尔降息太迟，称可能很快宣布美联储新任主席。他已

将潜在的未来美联储主席范围缩小到四名候选人，包括前美联储理事凯文·沃什、白宫国

家经济委员会主任凯文·哈西特，但不包括美国财长贝森特。特朗普还宣布，将在未来 24

小时内“大幅”提高对印度的关税，并将在一周内宣布药品和芯片关税，其中药品关税最

终可能高达 250%。

4.美联储博斯蒂克称，仍认为今年进行一次降息是合适的，但在 9月会议之前还会有

大量数据出炉。

5.美国贸易代表格里尔表示，美国总统特朗普上周对多国加征的新一轮关税“基本已

定”，不会在当前谈判中作出调整，包括对从加拿大进口的商品征收 35%关税、对巴西征

收 50%关税、对印度征收 25%关税、对瑞士征收 39%关税。

6.美国 6月商品和服务贸易逆差环比大幅收缩 16%至 602 亿美元，为 2023 年 9 月以来

的最低水平，主要由于企业在年初大规模进口潮后纷纷削减采购。进口总值下降 3.7%，其

中消费品进口降至 2020 年 9 月以来的最低水平。

7.美国 7月 ISM 非制造业指数由前值 50.8 降至 50.1，不及预期的 51.5。新订单几乎

接近停滞，就业萎缩，价格指数则创 2022 年 10 月新高。另外，美国 7月标普全球服务业

PMI 终值 55.7，创 2024 年 12 月以来最高。

8.美国上周初请失业金人数增加 7000 人至 22.6 万人，略高于市场预期。前一周续请

失业金人数增加 3.8 万，达到 197 万人，创 2021 年 11 月以来新高，超出市场预期。

9.标普决定维持中国主权信用评级“A+”和展望“稳定”不变。财政部回应表示，标
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普报告对中国经济增长韧性和债务管控成效高度认可，体现了对中国经济向好前景的信心。

下半年，中国宏观政策将持续发力、适时加力，同时保持政策连续性稳定性，增强灵活性

预见性。

10.中国物流与采购联合会公布，7月份全球制造业采购经理指数为 49.3%，较上月下

降 0.2 个百分点，全球制造业恢复力度较上月有所减弱，继续弱势运行。

11.国家统计局发布数据显示，7月 CPI 环比由上月下降 0.1%转为上涨 0.4%，同比持

平，扣除食品和能源价格的核心 CPI 同比上涨 0.8%，涨幅连续 3个月扩大。7月 PPI 环比

下降 0.2%，环比降幅比上月收窄 0.2 个百分点，同比下降 3.6%，降幅与上月相同。国家统

计局解读称，CPI 环比涨幅略高于季节性，核心 CPI 同比持续回升；CPI 同比持平，主要受

食品价格较低影响。PPI 环比降幅收窄，一是季节性因素叠加国际贸易环境不确定性影响

部分行业价格下降，二是国内市场竞争秩序持续优化带动相关行业价格降幅收窄。PPI 同

比降幅与上月相同，一是产业转型升级带动相关行业价格同比回升，二是内需潜力持续释

放拉动部分行业价格同比上涨。

12.中国房地产报发文指出，今年 1月至 7月，全国百强企业拿地总额 5783 亿元，同

比增长 34.3%，300 个城市住宅用地出让金同比增长 25%。这显露出企业的投资信心已经得

到有效恢复。接下来，相关部门、地方政府还会在持续巩固房地产政策组合拳效果上会抓

创新抓落实，共同加力实施城中村和危旧房改造、进一步推进收购存量商品房、联动加快

构建房地产发展新模式。尤其是适应房地产市场供求关系变化，顺应人民群众高品质居住

需要，从土地、金融、财税等多方面推动建设安全、舒适、绿色、智慧的好房子，促进房

地产市场平稳健康发展。

13.中指研究院报告显示，7月份，全国百城新建住宅均价为 16877 元/平方米，环比

上涨 0.18%，同比上涨 2.64%；百城二手住宅均价为 13585 元/平方米，环比下跌 0.77%，

同比下跌 7.32%。

14.据乘联分会，7月全国乘用车市场零售 182.6 万辆，同比增长 6.3%，环比下降 12.4%。

其中，新能源乘用车市场零售 98.7 万辆，同比增长 12%，环比下降 11.2%。

15.据乘联分会初步预估，7月全国新能源乘用车厂商批发销量118万辆，同比增长25%，

环比下降 4%。其中，特斯拉中国 7月销量 6.79 万辆，环比下降 5.2%。

16.乘联分会上调 2025 年全年销量预测，预计 2025 年乘用车零售 2435 万辆，同比增

长 6%，预测总量较 6月的预测值增加 30 万辆。
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17.中国汽车工业协会发布数据显示，6月份，我国汽车产销分别完成 279.4 万辆和

290.4 万辆，同比分别增长 11.4%和 13.8%。其中，新能源汽车产销量分别完成 126.8 万辆

和 132.9 万辆，同比分别增长 26.4%和 26.7%。

18.根据第一商用车网初步掌握的数据，2025 年 7 月份，我国重卡市场销量 8.3 万辆

左右，环比下降 15%，比上年同期的 5.83 万辆增长约 42%。1-7 月，我国重卡市场累计销

量约为 62.2 万辆，同比增长约 11%。

（注：以上信息来源于 Wind 资讯。）

三、供应端情况

天然橡胶主要生产国月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 6 月 30 日，天然橡胶主要生产国产量变化情况如下：泰国主产区产量较

上月大幅增加，中国、越南和印度主产区产量较上月小幅增加；印度尼西亚主产区、产量

较上月小幅下降，马来西亚主产区产量较上月微幅下降。天然橡胶主产国 2025 年 6 月总产

量 83.54 万吨，较上月的 72.27 万吨增长 11.27 万吨，增幅 15.6%。
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合成橡胶中国月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 6 月 30 日，合成橡胶中国月度产量为 70.3 万吨，同比增加 3.7%。

合成橡胶中国累计产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 6 月 30 日，合成橡胶中国累计产量为 423.1 万吨，同比增加 5.4%。
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新的充气橡胶轮胎中国进口量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 6 月 30 日，新的充气橡胶轮胎中国进口量为 0.94 万吨，环比上升 3.3%。

四、需求端情况

汽车轮胎企业开工率

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 8 月 7 日，半钢胎汽车轮胎企业开工率为 74.35%，较上周下降 0.1%；全

钢胎汽车轮胎企业开工率为 61%，较上周下降 0.08%。
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中国汽车月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 6 月 30 日，中国汽车月度产量 279.41 万辆，同比增长 11.43%，环比增长 5.5%。

中国汽车月度销量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至2025年 6月 30日，中国汽车月度销量290.45万辆，同比增长13.83%，环比增长 8.12%。
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中国重卡月度销量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至2025年 6月 30日，中国重卡月度销量97864辆，同比增长37.14%，环比增长 10.25%。

中国轮胎外胎月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 6 月 30 日，中国轮胎外胎月度产量为 10274.9 万条，同比下降 1.1%。
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新的充气橡胶轮胎中国出口量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 6 月 30 日，新的充气橡胶轮胎中国出口量为 6031 万条，环比下降 2.44%。

全球主要国家汽车月度销量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部
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五、库存端情况

天然橡胶期货库存

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

国内天然橡胶库存

数据来源：Wind资讯、隆众资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 8 月 8 日，上期所天然橡胶期货库存 176280 吨，较上周减少 1350 吨。

截至 2025 年 8 月 3 日，中国天然橡胶社会库存 128.9 万吨，环比下降 0.48 万吨，降

幅 0.4%。其中中国深色胶社会总库存为 80.4 万吨，环比降 0.13%；中国浅色胶社会总库存

为 48.5 万吨，环比降 0.8%。

截至 2025 年 8 月 3 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 63.18 万吨，环比上

期减少 0.86 万吨，降幅 1.35%。其中保税区库存 7.55 万吨，降幅 0.40%；一般贸易库存

55.63 万吨，降幅 1.47%。
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六、基本面分析

从供给端来看，目前处于全球天然橡胶供应旺季，近期东南亚主产区天气好转，国内

产区也降雨减少，新胶持续放量，供给端存在一定压力。进口方面，2025 年 7 月中国进口

天然及合成橡胶合计 63.4 万吨，较 2024 年同期的 61.3 万吨增加 27.2%。

从需求端来看，上周轮胎企业开工率均有微幅下降，半钢轮胎成品库存远高于去年同

期，处于历史高位；全轮胎企业成品去库速度放缓，同比略有提升。终端车市方面，6 月

我国汽车产销同比分别增长 11.4%和 13.8%。7 月重卡销量环比下降 15%，同比上涨 42%。

2025 年上半年中国橡胶轮胎出口量 471 万吨，同比增长 4.5%。1-7 月，我国重卡市场累计

销量约为 62.2 万辆，同比增长约 11%。

从库存方面来看，上周上期所库存持续下降；上周中国天然橡胶社会库存和青岛总库

存均小幅回落。

七、后市展望

上周国内天然橡胶期货主力合约由 RU2509 换月为 RU2601，上周 RU2601 期货价格震荡

上行，总体小幅上涨。

展望后市，在前期的宏观方面影响减弱之后，橡胶走势逐步回归基本面。从基本面来

看，供给方面，近期东南亚主产区天气好转，国内产区也降雨减少，新胶持续放量，供给

端存在一定压力。7 月进口同比增加。需求方面，上周轮胎企业开工率均有微幅下降，半

钢轮胎成品库存远高于去年同期，处于历史高位；全轮胎企业成品去库速度放缓，同比略

有提升。终端车市方面，6月汽车产销量有所回暖，7月重卡销量环比小幅下降，同比大幅

上涨；1-7 月，重卡市场累计销量同比增长约 11%。上半年中国轮胎出口同比小幅增长。库

存方面，上周上期所库存持续下降；上周中国天然橡胶社会库存和青岛总库存均小幅回落。

综上所述，近期宏观方面影响减弱，橡胶走势逐步回归基本面。虽然近期终端需求有

所转好，但是国内外主产地天气都有好转，原料价格下跌，供给端存在压力。上周天然橡

胶社会库存和青岛总库存均有回落，橡胶盘面在前一周大幅回落释放利空情绪之后出现持

续反弹，预计盘面短期或维持震荡偏强运行。

后续重点关注橡胶主产区天气扰动情况、终端需求变化情况、零关税政策推进情况、

欧盟反倾销调查最新进展和中美关税变化情况。
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八、观点及操作策略

本周观点：预计天然橡胶期货主力合约短期或将维持震荡偏强运行。

操作策略：

单边：建议考虑多单持有，逢高止盈；

套利：择机多 RU2601 空 RU2509 波段操作；

期权：建议暂时观望。
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