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摘要：

【行情复盘】：

本周油脂期价震荡上扬，全周豆油 Y2601 合约上涨 1.97%，

以 8388 元/吨报收，棕榈油 P2601 合约上涨 0.78%以 9000 元/吨

报收，菜油 OI2601 合约上涨 1.00%，以 9561 元/吨报收。

【重要资讯】：

榈油方面：路透调查显示，预计马来西亚 2025 年 7 月棕榈油

库存为 225 万吨，比 6 月增长 10.8%，将连续第五个月攀升，达

到近两年来的最高水平；产量预计为 183 万吨，比 6月增长 8%；

出口量预计为 130 万吨，比 6月增长 3.2%。马棕榈油上涨 0.90%。

豆油方面：中国豆油 2025 年 1-6 月出口累计 13.8 万吨，较

2024 年同期增加 9.8 万吨，累计同比增幅 240.95%。从流向来看，

主要增量体现在中国香港、韩国、马来西亚、朝鲜，印度。中国

5 月份大豆进口量创历史新高，提振了大豆压榨量，但是国内需

求却有所放缓，这导致豆油及豆粕库存增加，库存压力较大，7

月有不断催提的声音出现。美豆本周下跌 0.15%。

【后市展望】：

本周国内油脂期价整体震荡上扬。豆油方面，豆油出口至印

度缓解了国内市场供应压力，对豆油现货价格形成支撑，同时增

加市场热情，豆油期货价格上涨，带动现货价格同步上涨。棕榈

油方面，国内棕榈油现货供给紧张局面缓解，下周 MPOB 月报预计

调高库存，棕榈油期货追涨动力减弱。目前国内处于消费淡季，

终端需求低迷，国内棕榈油现货行情上涨乏力。不过随着后期节

日临近，需求有望逐渐改善。当前油脂市场呈现分化格局，油脂

期价整体高位震荡的可能较大。

油脂周报
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一、现货分析：

截止至 2025 年 08 月 08 日，张家港地区四级豆油现货价格 8,560 元/吨，较上一交易

日下跌 20 元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油现货价格较近 5 年相比

维持在平均水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 08 月 08 日，广东地区 24 度棕榈油现货价格 9,030 元/吨，较上一交易

日上涨 30 元/吨。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油现货价格较近 5年相比

维持在较高水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 08 月 08 日，江苏地区四级菜油现货价格 9,700 元/吨，较上一交易日

上涨 120 元/吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区四级菜油现货价格较近 5年相比维持

在较低水平。

数据来源：WIND 咨讯
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二、其他数据：

截至 2025 年 8 月 1 日，全国豆油库存增加 2.80 万吨至 129.50 万吨。2025 年 8 月 6

日，全国棕榈油商业库存减少 3.20 万吨至 55.50 万吨。

数据来源：WIND 咨讯

截至 2025 年 8 月 7 日港口进口大豆库 6732030.0 吨。

数据来源：WIND 咨讯
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截止至 2025 年 08 月 08 日，张家港地区四级豆油基差 172 元/吨，较上一交易日下

跌 2元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油基差较近 5年相比维持在较低

水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 08 月 08 日，广东地区 24 度棕榈油基差 50 元/吨，较上一交易日无

变化。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油基差较近 5年相比维持在平均水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 08 月 08 日，江苏地区菜油基差 126 元/吨，较上一交易日上涨 42 元

/吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区菜油基差较近 5年相比维持在较低水平。

数据来源：WIND 咨讯
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三、综合分析：

数据来源：博易大师

本周油脂期价震荡上扬，全周豆油 Y2601 合约上涨 1.97%，以 8388 元/吨报收，棕榈

油 P2601 合约上涨 0.78%以 9000 元/吨报收，菜油 OI2601 合约上涨 1.00%，以 9561 元/吨

报收。

榈油方面：路透调查显示，预计马来西亚 2025 年 7 月棕榈油库存为 225 万吨，比 6月

增长 10.8%，将连续第五个月攀升，达到近两年来的最高水平；产量预计为 183 万吨，比 6

月增长 8%；出口量预计为 130 万吨，比 6月增长 3.2%。马棕榈油上涨 0.90%。

豆油方面：中国豆油 2025 年 1-6 月出口累计 13.8 万吨，较 2024 年同期增加 9.8 万吨，

累计同比增幅 240.95%。从流向来看，主要增量体现在中国香港、韩国、马来西亚、朝鲜，

印度。中国 5月份大豆进口量创历史新高，提振了大豆压榨量，但是国内需求却有所放缓，

这导致豆油及豆粕库存增加，库存压力较大，7 月有不断催提的声音出现。美豆本周下跌

0.15%。

本周国内油脂期价整体震荡上扬。豆油方面，豆油出口至印度缓解了国内市场供应压

力，对豆油现货价格形成支撑，同时增加市场热情，豆油期货价格上涨，带动现货价格同

步上涨。棕榈油方面，国内棕榈油现货供给紧张局面缓解，下周 MPOB 月报预计调高库存，

棕榈油期货追涨动力减弱。目前国内处于消费淡季，终端需求低迷，国内棕榈油现货行情

上涨乏力。不过随着后期节日临近，需求有望逐渐改善。当前油脂市场呈现分化格局，油

脂期价整体高位震荡的可能较大。
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