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摘要：

【行情复盘】：

本周油脂期价冲高震荡，全周豆油 Y2601 合约上涨 1.74%，

以 8534 元/吨报收，棕榈油 P2601 合约上涨 5.11%以 9460 元/吨

报收，菜油 OI2601 合约上涨 2.05%，以 9757 元/吨报收。

【重要资讯】：

榈油方面：8月最新马来西亚棕榈油MPOB 报告主要数据显示，

7 月马来西亚棕榈油产量为 181.24 万吨，环比增加 7.09%；出口

量为 130.91 万吨，环比增 3.82%；月末库存 211.33 万吨，环比

增 4.02%。马棕榈油上涨 5.27%。

豆油方面：8月 12 日盘后，中华人民共和国商务部发布正式

公告，根据《反倾销条例》第二十八条和第二十九条的规定，调

查机关决定采用保证金形式实施临时反倾销措施。自 2025 年 8 月

14 日起，进口经营者在进口被调查产品时，应依据本初裁决定所

确定的各公司的保证金比率向中华人民共和国海关提供相应的保

证金。进口经营者通过加拿大公司采购加拿大油菜籽时，向中华

人民共和国海关提供的保证金比率高达 75.8%。美豆本周上涨

5.70%。

【后市展望】：

本周油脂受利多消息刺激大幅冲高，特别是菜油冲高较多，

但回落幅度也较大。受原料成本、生柴政策、贸易关系等多重因

素指引，国内植物油市场轮番上扬。油脂原料成本利多传导延续，

预期国内油脂行情维持偏强运行，但经过持续上涨之后，上方压

力也较大，短期可能会大幅震荡。

油脂周报
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一、现货分析：

截止至 2025 年 08 月 14 日，张家港地区四级豆油现货价格 8,820 元/吨，较上一交易

日无变化。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油现货价格较近 5 年相比维持在

平均水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 08 月 14 日，广东地区 24 度棕榈油现货价格 9,380 元/吨，较上一交易

日无变化。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油现货价格较近 5年相比维持在

较高水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 08 月 14 日，江苏地区四级菜油现货价格 9,940 元/吨，较上一交易日

下跌 260 元/吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区四级菜油现货价格较近 5年相比维持

在平均水平。

数据来源：WIND 咨讯
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二、其他数据：

截至 2025 年 8 月 8 日，全国豆油库存增加 1.30 万吨至 130.80 万吨。2025 年 8 月 13

日，全国棕榈油商业库存增加 1.00 万吨至 56.50 万吨。

数据来源：WIND 咨讯

截至 2025 年 8 月 14 日港口进口大豆库 6735500 吨。

数据来源：WIND 咨讯
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截止至 2025 年 08 月 14 日，张家港地区四级豆油基差 300 元/吨，较上一交易日上

涨 56 元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油基差较近 5 年相比维持在平

均水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 08 月 14 日，张家港地区四级豆油基差 300 元/吨，较上一交易日上

涨 56 元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油基差较近 5 年相比维持在平

均水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 08 月 14 日，江苏地区菜油基差 100 元/吨，较上一交易日下跌 36 元

/吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区菜油基差较近 5年相比维持在较低水平。

数据来源：WIND 咨讯
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三、综合分析：

数据来源：博易大师

本周油脂期价冲高震荡，全周豆油 Y2601 合约上涨 1.74%，以 8534 元/吨报收，棕榈

油 P2601 合约上涨 5.11%以 9460 元/吨报收，菜油 OI2601 合约上涨 2.05%，以 9757 元/吨

报收。

榈油方面：8 月最新马来西亚棕榈油 MPOB 报告主要数据显示，7 月马来西亚棕榈油产

量为 181.24 万吨，环比增加 7.09%；出口量为 130.91 万吨，环比增 3.82%；月末库存 211.33

万吨，环比增 4.02%。其中产量及库存数据低于预期，报告利多带动马棕期价上涨，另外

印尼方面称，计划于 2026 年实施 B50 生物柴油政策。马棕榈油上涨 5.27%。

豆油方面：8月 12 日盘后，中华人民共和国商务部发布正式公告，经过调查机关的初

步认定，原产于加拿大的进口油菜籽存在倾销，中国国内油菜籽产业受到实质损害，而且

倾销与实质损害之间存在因果关系。根据《反倾销条例》第二十八条和第二十九条的规定，

调查机关决定采用保证金形式实施临时反倾销措施。自 2025 年 8 月 14 日起，进口经营者

在进口被调查产品时，应依据本初裁决定所确定的各公司的保证金比率向中华人民共和国

海关提供相应的保证金。进口经营者通过加拿大公司采购加拿大油菜籽时，向中华人民共

和国海关提供的保证金比率高达 75.8%。美豆本周上涨 5.70%。

本周油脂受利多消息刺激大幅冲高，特别是菜油冲高较多，但回落幅度也较大。受原

料成本、生柴政策、贸易关系等多重因素指引，国内植物油市场轮番上扬。首先，美农报

告利多带动美豆期价走高，进而自成本端继续提振豆油行情。其次，棕榈油市场方面，随

着印尼 B50 以及美国生柴政策的推进，市场对植物油生柴需求增长预期较为一致，同时马

来西亚棕榈油产地供应压力不大，出口商报盘坚挺，中国棕榈油进口成本维持高位运行概

率大。另外菜系市场在加拿大油菜籽反倾销调查结果认定后，油菜籽进口供应预期受限或
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持续推升油菜籽进口成本。油脂原料成本利多传导延续，预期国内油脂行情维持偏强运行，

但经过持续上涨之后，上方压力也较大，短期可能会大幅震荡。
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