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摘要：

【行情复盘】

上周五玉米期货主力切换至 2511 合约，上周盘面整体呈偏弱

震荡，截至上周五收盘，主力c2511合约报2190元/吨，跌幅0.77%，

成交量 484753 手，持仓量 828457 手。上周五 CBOT12 月新作玉米

合约收盘报 405.75 美分/蒲式耳，涨幅 2.14%。

【基本面分析】

上周玉米市场整体维持弱势，区域走势分化。东北产区价格

承压下行，贸易商库存有限，终端需求持续疲软，深加工企业库

存充裕，收购价持续承压下调；饲料企业库存充足，采购意愿平

淡，哈尔滨、长春二等玉米周度下跌 10 元/吨，分别报 2195 元/

吨和 2250 元/吨。华北玉米价格稳中偏弱，市场看涨预期降温，

贸易商积极走货，虽粮源整体偏紧，但企业采购节奏放缓，库存

持续下降，寿光深加工玉米价格下调 14 元/吨至 2450 元/吨。销

区玉米价格整体持稳，局部小幅回落，新粮上市在即冲击陈粮价

格，下游饲料企业观望为主，消耗库存，成都、昆明玉米价格周

跌 20 元/吨。南北港口表现分化，锦州港价格平稳报 2300 元/吨，

蛇口港受期价带动小幅上行报 2430 元/吨。

【后市展望】

玉米期货主力已换月至 2511 合约，主力盘面价格破位下行，

产区余粮持续减少，下游深加工企业开机率持续低位，饲料企业

刚需为主，采购积极性不高，随着春玉米陆续上市，供给端将进

一步得到补充，预计延续偏弱震荡。

【操作策略】

单边：逢高偏空思路
套利：近远月间反套思路
期权：暂时观望
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一、走势回顾

（一）期货价格

玉米期货主力合约日 K线走势图

数据来源：文华财经、华龙期货投资咨询部

上周五玉米期货主力切换至 2511 合约，上周盘面整体呈偏弱震荡，截至上周五收盘，

主力 c2511 合约报 2190 元/吨，跌幅 0.77%，成交量 484753 手，持仓量 828457 手。

CBOT玉米期货主连合约日 K线走势图

数据来源：Wind、华龙期货投资咨询部
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上周五 CBOT12 月新作玉米合约收盘报 405.75 美分/蒲式耳，涨幅 2.14%。

（二）现货价格

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

上周东北玉米价格承压弱势运行，贸易商库存有限，终端需求疲弱，下游深加工企业

库存充裕，收购价格持续承压下调，饲料企业库存仍较为充足，采购意愿平淡。据 Mysteel

农产品数据，截至上周五，哈尔滨二等玉米报价参考 2195 元/吨，长春二等玉米报价参考

2250 元/吨，较上周下跌 10 元/吨。
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上周华北玉米价格稳中偏弱，市场看涨预期持续降温，贸易商多选择积极走货，玉米

到货量总体保持稳定，虽市场粮源整体偏紧，但企业多有意放缓采购节奏，导致玉米库存

持续下降。据 Mysteel 农产品数据，截至上周五，山东寿光深加工玉米价格参考 2450 元/

吨，较上周价格下调 14 元/吨。

上周销区玉米价格整体持稳，部分区域出现小幅回落，新季玉米上市在即，陈粮价格

出现明显下跌，下游饲料企业多持观望态度，以消耗前期库存为主。据 Mysteel 农产品数

据，截至上周五，成都东北二等玉米主流价格 2490元/吨，昆明东北二等玉米主流价格 2580

元/吨，较上周下调 20 元/吨。

上周南北港口玉米市场分化运行，北港价格基本平稳，当前港口贸易商多已休市，库

存及发运逐渐下滑；南港价格小幅上行，主要受期货市场价格小幅走高带动，目前南方港

口库存略有回落，贸易商实际成交平淡。据 Mysteel 农产品数据，截至上周五，锦州港二

等玉米报价 2300 元/吨，蛇口港二等玉米报价 2430 元/吨。

二、上周相关信息回顾

1.法国农业部发布的月度报告显示，2025 年法国玉米产量预期被下调，而小麦产量

预期上调，这可能影响欧洲地区的玉米供需格局和国际贸易流向。

2.国务院常务会议通过《中华人民共和国耕地保护和质量提升法(草案)》，强调耕地

保护和提升，这将对中国农业生产和粮食供应产生长期影响，可能改变未来玉米等作物的

种植结构和产量。

3.两部门发布 2025 年农产品进口关税配额再分配公告，持有 2025 年小麦、玉米、大

米、棉花、食糖进口关税配额的最终用户，当年未就全部配额数量签订进口合同，或已签

订进口合同但预计年底前无法从始发港出运的，需按规定申请再分配。这一政策调整可能

影响玉米进口节奏和市场供应预期。

4.俄罗斯农业部将小麦和玉米出口关税降至零水平，未来一周的小麦和玉米出口关税

均调低至零。这一政策变动可能增加俄罗斯玉米在国际市场的竞争力，进而影响全球玉米

贸易格局。

5.2025 年辽宁省乡村振兴政策汇编中提到，玉米和大豆生产者补贴是国家确定的普

惠制政策，依据《财政部 国家发展改革委 农业农村部关于进一步加强目标价格补贴资金

管理的通知》执行。这一政策有助于稳定玉米生产，保障国内供应。
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6.印度大力生产乙醇，导致其农民放弃种植油籽，转而种植更多玉米。这一趋势可能

增加印度国内玉米供应，同时减少油籽产量，对全球玉米市场供需格局产生影响。

7.乌克兰 10 月船期玉米相对远期溢价，因收获延迟及产量前景乐观。10 月装船的乌

克兰玉米离岸价为 220 美元/吨，而 12 月船期为 213 美元/吨。这一溢价反映了市场对短

期供应紧张的预期。

8.截至 8月 7日，美国 34 个地区的玉米酒糟粕(DDGS)报价平均为 143 美元/吨，和一

周前持平。美国玉米现货价格继续下跌，而豆粕价格保持稳定，经销商称现货需求稳定，

但买家采购谨慎。

9.中美斯德哥尔摩经贸会谈联合声明发布，未来 90 天内中美关税保持现有水平不变，

但在现有税率前提下，部分农产品进口可能重启。

10.美国 7月 CPI 数据公布，同比录得 2.7%，低于预期 2.8%，环比 0.2%，与预期一

致。这一数据巩固了市场对美联储 9 月降息的预期，可能影响全球农产品市场资金流向。

11.乌克兰经济部将 2025 年粮食产量预测从 5400 万吨上调至 5600 万吨，主要因玉米

产量高于预期达到约 2800 万吨。这一调整可能影响全球玉米供应格局。

12.印度政府推动以玉米和大米替代甘蔗生产乙醇的战略导致油籽面积下降，玉米种

植面积增加，这一政策变化可能长期影响全球玉米供需平衡。

13.美国农业部 8月供需报告显示，2025/26 年度美国玉米产量预计为 167 亿蒲，同

比增长 13%，种植面积调高 210 万英亩至 9730 万英亩。这一大幅增产预期导致 CBOT 玉米

期货暴跌逾 3%。

14.巴西国家商品供应公司(CONAB)报告显示，巴西二季玉米收获进度达 83.7%，首季

玉米收获完成 99.9%。南美供应增加对全球玉米市场形成压力。

15.美国私人出口商报告对墨西哥销售315,488吨玉米，其中294,658吨将在 2025/26

年度交货。这一大额出口订单显示国际需求仍然存在。

16.赞比亚内阁批准向南部非洲出口 50 万吨过剩玉米，标志着该国农业政策转变，可

能增加区域玉米供应，影响国际玉米贸易格局。

17.美国农业部发布的 8月播种面积报告显示，2025 年美国玉米播种面积大幅增加，

而大豆与小麦播种面积下降，种植结构变化可能影响未来玉米供应。
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18.韩国 FLC 购入 6.5 万吨饲料玉米，CNF 价格为 226.05 美元/吨，预计 12 月 20 日

左右运抵韩国，显示国际玉米贸易活动仍在进行，但需求端未见显著增长。

三、玉米供需格局分析

1.饲料企业库存情况

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

根据 Mysteel 玉米团队对全国 18 个省份，47 家规模饲料厂的最新调查数据显示，截

至 8 月 14 日，全国饲料企业平均库存 29.61 天，较前周下降 0.83 天，环比下跌 2.73%，

同比上涨 2.07%。

上周全国饲料企业玉米库存持续下降，部分地区新粮陆续上市，但下游饲料企业多以

满足刚需为主。由于西北部分省份铁路运费优惠政策取消，运输成本有所上升，目前销区

玉米供应主要来源于东北产区及蒙西、山西等地。

2.深加工企业玉米库存情况
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数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品调研显示，上周全国 96 家玉米深加工厂家加工企业玉米库存总量

340.2 万吨，环比减少 6.62%，同比减少 6.10%。

上周全国深加工企业玉米库存持续下降，东北地区深加工企业主要依靠合同粮到厂补

库，华北地区市场供应以本地及东北粮源为主，深加工企业采购节奏偏缓，企业多压价收

购。

3.深加工企业开机情况

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品数据，上周全国玉米加工总量为 57.6 万吨，环比增加 1.55 万吨；

周度全国玉米淀粉产量为 28.92 万吨，环比增加 1.07 万吨；周度开机率为 55.9%，环比升

高 2.07%。

上周玉米淀粉行业开机率小幅回升，企业增产和检修并存，本周开机率或有所下滑。
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4.深加工企业利润情况

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品数据，上周吉林玉米淀粉对冲副产品利润为-94 元/吨，环比升高 3

元/吨；山东玉米淀粉对冲副产品利润为-146 元/吨，环比升高 12 元/吨；黑龙江玉米淀粉

对冲副产品利润为-139 元/吨，环比升高 32 元/吨。

上周由于玉米价格偏弱调整，副产品价格上涨，虽然玉米淀粉价格有所下跌，但企业

生产利润有所回升。

5.深加工企业玉米消费情况

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部
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据 Mysteel 农产品数据，截至 8月 14 日，全国 149 家主要玉米深加工企业上周共消

耗玉米 114.06 万吨，环比减少 2.40 万吨。其中，玉米淀粉加工企业消耗玉米 41.31 万吨，

环比增加 1.53 万吨；氨基酸企业消耗 17.55 万吨，环比减少 2.49 万吨；柠檬酸企业消耗

玉米 5.39 万吨，环比持平。酒精企业消耗 26.8 万吨，环比减少 0.66 万吨。

四、关联品情况分析

1.玉米淀粉

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品数据，截至 8 月 14 日，山东玉米淀粉主流成交 2830-2900 元/吨，

环比下跌 20 元/吨；河北玉米淀粉主流成交 2870-3020 元/吨，环比下跌 50 元/吨；吉林玉

米淀粉主流成交 2720 元/吨，环比持平；黑龙江玉米淀粉主流成交 2620-2640 元/吨，环比

下跌 20 元/吨。

上周玉米淀粉市场价格延续弱势，一方面，原料成本小幅下降，新订单量不理想，企

业为争取更多签单机会选择降价；另一方面，玉米淀粉开机率呈现回升，市场供应充裕。

随着开学季以及双节备货期的临近，下游市场询价活动有所增加，民用领域需求出现回暖

迹象，糖浆需求处于旺季表现较好，整体需求面存在向好预期。但由于新玉米上市临近，

下游企业及贸易商观望情绪较重，采购多以满足刚需补库为主。

https://www.mysteel.com/
https://ncp.mysteel.com/
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2.生猪

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品数据，上周全国生猪出栏均价为 13.67 元/公斤，环比下跌 1.94%，

同比下跌 34.84%。

上周生猪价格延续下跌，当前养殖端供过于求的状况进一步加剧，生猪价格在触及阶

段性低点后，下行动能已有所减弱，而需求端依旧缺乏明显利好因素的支撑。

后市展望

玉米期货主力已换月至 2511 合约，主力盘面价格破位下行，产区余粮持续减少，下游

深加工企业开机率持续低位，饲料企业刚需为主，采购积极性不高，随着春玉米陆续上市，

供给端将进一步得到补充，预计延续偏弱震荡。

操作策略

单边：逢高偏空思路

套利：近远月间反套思路

期权：暂时观望
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