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摘要：

【行情复盘】：

2025 年 8 月豆粕期价震荡整理，8 月豆粕加权上涨
0.64%，以 2984 报收；菜粕加权下跌 2.73%，以 2491 报收。
国际市场上，美豆连续上涨 5.78%，以 1047.00 报收，美豆
粉上涨 3.98%，以 287.30 报收。

【重要资讯】：

USDA 报告显示，本月全球 2025/26 年度大豆压榨量上调 112

万吨至 3.68 亿吨，主要是因为美豆压榨量增加；出口量减少 80

万吨至 1.88 亿吨，因阿根廷大豆出口增量难抵美豆出口量减少，

由此也可看出全球大豆出口格局的悄然变化。

【后市展望】：

由于进口大豆到港量较大，国内油厂压榨维持高位，8月以

来，受国内进口大豆巨量到港带动，国内进口大豆以及豆粕迅速

累库。三季度进口大豆到港高峰将继续支撑饲料生产，但需警惕

四季度 “新旧季供应切换” 和政策调控带来的需求波动。

目前，国内豆粕中国四季度已采购的大豆订单基本全部来自

南美，市场对后期豆粕供应偏紧担忧支撑豆粕的挺价动力。目前

大豆供应较多，工厂开机率较高压榨量保持较高水平，但下游提

货速度加快后油厂豆粕累库节奏有所放缓，但催提合同现象依然

存在，库存压力依旧偏大，油厂挺粕动力下降后豆粕维持震荡整

理行情。随着入秋后气温下降后市场对豆粕需求将增加，加之进

口大豆成本增加后对市场提供支撑，豆粕价格或维持震荡整理行

情，但因供应宽松继续限制其上涨幅度。

豆粕月报
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一、市场回顾：

2025年 8月豆粕期价震荡整理，8月豆粕加权上涨0.64%，以 2984报收；菜粕加权下

跌2.73%，以 2491报收。国际市场上，美豆连续上涨5.78%，以 1047.00报收，美豆粉上涨

3.98%，以 287.30报收。

豆粕加权走势图 数据来源：博易大师

菜粕加权走势图 数据来源：博易大师

美黄豆连续图 数据来源：博易大师

美豆粉连续图 数据来源：博易大师
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二、基本面分析：

1、8月 12 日，美国农业部(USDA)周二公布的 8月供需报告显示，美国 2025/26 年度大豆单

产预估为 53.60 蒲式耳(7 月预估为 52.50 蒲式耳)，收割面积为 8010 万英亩(7 月预估为

8250 万英亩)，产量预估为 42.92 亿蒲式耳或 1.1682 亿吨(7 月预估为 43.35 亿蒲式耳或

1.1798 亿吨),大豆年末库存预估为 2.90 亿蒲式耳或 789 万吨(7 月预估 3.10 亿蒲式耳或

844 万吨)。

数据来源：WIND 资讯

全球：全球 2025/26 年度大豆产量预估为 4.2639 亿吨(7 月预估为 4.2768 亿吨)，期末存

预估为 12490 万吨(7 月预估为 12607 万吨)；全球 2024/25 年度大豆产量预估为 4.2397 亿

吨(7 月预估为 4.2200 亿吨)，期末存预估为 12519 万吨(7 月预估为 12512 万吨)。

数据来源：WIND资讯
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2、根据 USDA2025年 08月份月度报告估计，全球大豆预测年度产量为426.39百万吨，

环比减少1.29 百万吨，季节性来看产量位于较高水平，需求为425.1 百万吨，需求环比减少

0.07百万吨，季节性来看需求位于较高水平，供需缺口为 1.29百万吨，比上年度同期相比

增加0.04 百万吨。

数据来源：WIND资讯

3、截止 2025年 08月 24日，油厂豆粕库存为98.55万吨，环比增加 1.15万吨。从季节

性来看，豆粕存位于历史平均水平。

数据来源：WIND资讯

4、截止 2025年 08月 29日，外购仔猪养殖利润为-148.41元/头，从季节性来看，外购

仔猪养殖利润处于历史平均水平。

数据来源：WIND资讯

5、截止到2025年 07月，饲料产量为28,273,000吨，当月同比为4.6%。从季节性来看，

饲料产量位于历史较高水平，饲料同比变化幅度位于历史平均水平。

数据来源：WIND资讯
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三、跨品种分析：

截止2025年 08月 29 日，黑龙江地区国产大豆现货压榨利润为 76.7元/吨，江苏

地区大豆现货压榨利润为97.1元/吨，江苏地区进口大豆压榨利润处于平均水平。

数据来源：WIND资讯

截止2025 年 08 月 29日，大连豆油豆粕期货主力合约比价2.74，从季节性来看，

比价处于历史较高水平。

数据来源：WIND资讯

截止2025 年 08 月 29日，郑州菜粕与大连豆粕期货主力合约比价 0.82，郑州菜粕

与大连豆粕期货主力合约价差-542元/吨。

数据来源：WIND资讯
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四、后市展望：

由于进口大豆到港量较大，国内油厂压榨维持高位，8月以来，受国内进口大豆巨

量到港带动，国内进口大豆以及豆粕迅速累库。三季度进口大豆到港高峰将继续支撑饲

料生产，但需警惕四季度 “新旧季供应切换” 和政策调控带来的需求波动。

目前，国内豆粕中国四季度已采购的大豆订单基本全部来自南美，市场对后期豆

粕供应偏紧担忧支撑豆粕的挺价动力。目前大豆供应较多，工厂开机率较高压榨量保持

较高水平，但下游提货速度加快后油厂豆粕累库节奏有所放缓，但催提合同现象依然存

在，库存压力依旧偏大，油厂挺粕动力下降后豆粕维持震荡整理行情。随着入秋后气温

下降后市场对豆粕需求将增加，加之进口大豆成本增加后对市场提供支撑，豆粕价格或

维持震荡整理行情，但因供应宽松继续限制其上涨幅度。
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