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摘要：

行情回顾：上周螺纹 2601 合约下跌 1.01%。

基本面：据中钢协数据，8月下旬，重点统计钢铁企业共生

产粗钢 2141 万吨，平均日产 194.7 万吨，日产环比下降 8.0%；

生铁 2010 万吨，平均日产 182.7 万吨，日产环比下降 5.1%；钢

材2352万吨，平均日产213.8万吨，日产环比增长4.4%。Mysteel

调研 247 家钢厂高炉开工率 80.4%，环比减少 2.8%，同比增加

2.77%；钢厂盈利率 61.04%，环比减少 2.60%，同比增加 56.71%；

日均铁水产量228.84万吨，环比减少11.29万吨，同比增加6.23

万吨。

后市展望：上周五市场反内卷传言，刺激黑色大福反弹，

短期钢价下方空间逐渐有限，“金九银十”需求或有所修复，

钢价或有反弹可能。

操作建议：

单边：建议关注 3100 元/吨支撑轻仓试多

套利：观望

期权：择机卖出看跌期权策略

【投资评级：★★】

螺纹周报
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一、价格分析

（一）期货价格

螺纹钢期货主力合约日 K线走势图

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

（二）现货价格

螺纹钢市场价

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2025年 9月 5日，上海地区螺纹钢的现货价格为 3,260元/吨，较上一交易日上

升 50元吨，天津地区螺纹钢的现货价格为 3,240元/吨，较上一交易日上升 30元/吨。
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（三）基差价差

螺纹基差(活跃合约)

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

二、重要市场信息

中国央行发布公告，为保持银行体系流动性充裕，2025 年 9月 5 日，中国人民银行

将以固定数量、利率招标、多重价位中标方式开展 10000亿元买断式逆回购操作，期限为

3个月（91天）。

工业和信息化部、市场监督管理总局印发《电子信息制造业 2025-2026年稳增长行动

方案》。其中提到，坚持做大总量与提升质量相结合，巩固已有产业规模，培育壮大新兴

增长点，综合整治“内卷式”竞争。

三、供应端情况

唐山高炉开工率
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

螺纹钢产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

四、需求端情况

建筑业：非制造业 PMI
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2025 年 08 月，非制造业 PMI：建筑业当期值为 49.1，环比下降 1.5%；兰格钢

铁：钢铁流通业采购经理指数当期值为 49.8，环比无变化。

建筑业：新开工、施工与竣工建筑面积：累计同比

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

商品房销售
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

上海终端线螺采购量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

五、基本面分析

据中钢协数据，8月下旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2141 万吨，平均日产 194.7

万吨，日产环比下降 8.0%；生铁 2010 万吨，平均日产 182.7 万吨，日产环比下降 5.1%；

钢材 2352 万吨，平均日产 213.8 万吨，日产环比增长 4.4%。据此估算，本旬全国日产粗
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钢 242 万吨、环比下降 9.5%，日产生铁 220 万吨、环比下降 5.3%，日产钢材 415 万吨、环

比下降 0.6%。

8 月下旬，重点统计钢铁企业钢材库存量 1498 万吨，环比上一旬减少 69 万吨，下降

4.4%；比年初增加 261 万吨，增长 21.1%；比上月同旬增加 20 万吨，增长 1.4%；比去年同

旬增加 44 万吨，增长 3.0%，比前年同旬增加 26 万吨，增长 1.8%。

Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 80.4%，环比减少 2.8%，同比增加 2.77%；高炉炼

铁产能利用率 85.79%，环比减少 4.23%，同比增加 2.19%。钢厂盈利率 61.04%，环比减少

2.60%，同比增加 56.71%；日均铁水产量 228.84 万吨，环比减少 11.29 万吨，同比增加 6.23

万吨。

Mysteel 统计全国 47 个港口进口铁矿库存总量 14425.72 万吨，环比增加 37.70 万吨；

日均疏港量 330.33 万吨，降 3.81 万吨。全国 45 个港口进口铁矿库存总量 13825.32 万吨，

环比增加 62.30 万吨；日均疏港量 317.78 万吨，降 0.86 万吨；在港船舶数量 104 条，增

6条。

六、后市展望

上周五市场反内卷传言，刺激黑色大福反弹，短期钢价下方空间逐渐有限，“金九银

十”需求或有所修复，钢价或有反弹可能。

七、操作策略

单边：建议关注 3100 元/吨支撑轻仓试多

套利：观望

期权：择机卖出深度虚值看跌期权策略
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